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Sumar

Mediul extern

Dupa doi ani de crizd economica si financiard declinul sever din activitatea mondiald a facut treptat loc
relansarii pe principalele piete emergente si in unele tari avansate. Cresterea economicd s-a consolidat si s-a
extins pe parcursul celui de-al doilea semestru al anului 2009 datorita stabilizarii vanzarilor cu amanuntul, a
preturilor produselor de baza si a comertului mondial, precum si afirmarii pietelor imobiliare. Sectorul real
al economiei globale de asemenea isi revine, productia industriala majorandu-se la nivel global in trimestrul
al treilea 2009. Inflatia in tarile avansate a ajuns aproape de zero in anul de referintd, pe cand in tarile
emergente aceasta a atins valoarea de 5.2 la sutd. In general, tarile emergente au rezistat mai bine in fata
turbulentelor financiare, datoritd ameliorarii politicilor economice: unele dintre aceste tari profita de
cresterea preturilor materiei prime si de un set de politici economice mai solide decat in timpul crizelor
precedente.

Evolutia sectorului real

Evolutia economica a principalilor parteneri comerciali ai Republicii Moldova a fost marcatd de acutizarea
crizei financiare §i economice mondiale, fapt ce a condus la deteriorarea conditiilor interne prin diminuarea
volumului remiterilor, precum si de reducerea cererii interne fatd de produsele autohtone.

Produsul intern brut (PIB) al Republicii Moldova, estimat pentru anul 2009, a scazut in termeni reali cu 6.5
la sutd comparativ cu anul precedent. Pe partea ofertei, caderea PIB a fost sustinuta de rezultatele negative
din sectorul bunurilor, in special din cel al industriei, si de diminuarea impozitelor nete pe produs si import.
De asemenea, reduceri s-au inregistrat si pentru elementele de cheltuieli ale produsului intern brut, in
principal pe seama reducerii semnificative a formarii brute de capital si a consumului final al gospodariilor.

In anul 2009 productia industriald a intreprinderilor de toate formele de proprietate a consemnat o scidere
reala cu 22.2 la suta fatd de anul precedent, constituind 23266.6 mil. lei in preturi curente.

Productia agricola, conform estimdrilor preliminare, s-a diminuat in anul 2009 in termeni reali cu 9.9 la
suta fatd de anul precedent. Diminuarea productiei agricole a fost cauzata in special de scaderea accentuata
a productiei vegetale, pe cand productia animalierd s-a majorat fata de anul precedent.

In anul 2009 in economie au fost alocate investitii in capitalul fix care reprezinti doar 65.1 la suta fati de
nivelul din anul 2008. Sursele principale de finantare ale activititii investitionale raman a fi mijloacele
proprii ale agentilor economici si ale populatiei.

Salariul mediu lunar al unui angajat in economia nationald in anul 2009 a constituit 2747.6 lei, majorandu-
se comparativ cu anul precedent atat in valoarea nominala, cat si in termeni reali cu 8.6 la suta.

In anul 2009 acumularile la venituri in bugetul de stat au constituit cu 15.1 la sutd mai putin fata de volumul
celor colectate in anul 2008, cheltuielile bugetului de stat fiind cu 4.5 la sutd mai mari comparativ cu anul
precedent. Bugetul de stat in anul 2009 s-a soldat cu un deficit in suma de 3631.8 mil. lei.

La 31 decembrie 2009 datoria de stat externa a constituit 957.5 mil. USD, majorandu-se cu 179.2 mil. USD
comparativ cu nivelul de la finele anului 2008. Datoria de stat interna s-a cifrat la 5104.9 mil. lei, formata
complet din valori mobiliare de stat. Din suma totald a datoriei de stat interne, datoria fatda de Banca
Nationala a Moldovei a constituit 2213.4 mil. lei.

Dinamica inflatiei

Restrangerea activitatii economice asociata cu criza economicd mondiald care s-a rasfrant asupra economiei
nationale a conditionat reducerea considerabild a ritmurilor de crestere a preturilor de consum. Astfel, rata
inflatiei anuale 1n luna decembrie 2009, masurata prin indicele preturilor de consum, a constituit 0.4 la suta
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comparativ cu 7.3 la sutd inregistrat in luna decembrie 2008. Aceastd diminuare s-a inscris pe un trend
descrescator inceput in luna iunie 2008 care a continuat pana in vara anului 2009.

In structura pe componente, cea mai mare crestere (cu 2.5 la sutd) a fost consemnati la preturile marfurilor
nealimentare, urmate de tarifele la serviciile prestate populatiei (cu 2.2 la sutd), in timp ce preturile la
produsele alimentare au consemnat o reducere cu minus 3.8 la suta.

Inflatia de baza anuald a inregistrat o evolutie descendenta incepand cu luna aprilie 2008, constituind 2.1 la
sutd in luna octombrie 2009, cu o usoara accelerare n luna decembrie 2009.

Activitatea Bancii Nationale in anul 2009

Eficienta implementarii si promovarii politicii monetare pe parcursul anului 2009 a avut un caracter limitat
ca raspuns la criza financiard globala.

Criza financiard a sporit volatilitatea pe pietele monetara si valutard si a afectat activitatile economice.
Astfel, n conditiile presiunilor inflationiste reduse si a scaderii semnificative a activitatii economice, Banca
Nationald a Moldovei a Intreprins masuri de sustinere cu lichidititi a bancilor si de creditare a economiei
nationale. Ca urmare, relaxarea politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei prin reducerea treptata pe
parcursul anului 2009 a ratei de baza si a normei rezervelor obligatorii a avut drept scop orientarea ratelor
economiei. De mentionat ca, pe ansamblul anului 2009 ratele dobanzilor pe piata monetara interbancara si
ale valorilor mobiliare de stat au preluat ajustarile descendente ale ratei dobanzii de politica monetara.

Pe parcursul anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a continuat sa utilizeze in mod flexibil instrumentele
de politica monetara. Caracterul divergent al pietei monetare a determinat Banca Nationala a Moldovei sd-si
adapteze maniera de dirijare a lichiditatii in functie de conditiile pietei, operand prin mai multe instrumente.
Alaturi de cele de absorbtie monetard — certificatele Bancii Nationale a Moldovei (CBN), au fost readuse pe
piata, dupa o intrerupere de mai bine de 10 ani, tranzactiile REPO de cumparare a VMS.

Cursul oficial nominal al monedei nationale in raport cu dolarul SUA s-a depreciat cu 18.3 la suta, iar fata
de euro s-a depreciat cu 19.6 la sutd. Deprecierea in cauzd a fost conditionatd de consecintele crizei
financiare internationale declansate in anul 2008, cand valutele principalilor parteneri comerciali ai
Republicii Moldova 1n perioada septembrie — decembrie a anului 2008 s-au depreciat semnificativ in raport
cu dolarul SUA, in special: hrivna ucraineanda (cu 70.5 la sutd), zlotul polonez (cu 29.6 la sutd), lira
turceasca (cu 27.9 la sutd), rubla ruseasca (cu 19.4 la sutd), leul romanesc (cu 17.7 la sutd). Totodata,
impactul crizei asupra evolutiei ratei de schimb al leului moldovenesc nu a fost resimtit imediat in anul
2008, dar n 2009, in timp ce in alte tari din regiune situatia se stabiliza, deprecierea monedelor nationale
ale acestor tari era nesemnificativa.

In scopul atenudrii fluctuatiilor excesive ale cursului oficial al monedei nationale in raport cu dolarul SUA
BNM a intervenit pe parcursul anului 2009 pe piata valutara interna utilizdnd operatiuni valutare in suma
netd de minus 222.8 mil. dolari SUA, inclusiv operatiuni de cumparare de dolari SUA - 315.9 mil. dolari
SUA si operatiuni de vanzare de dolari SUA - 538.7 mil. dolari SUA.

Rezervele valutare ale statului s-au micsorat pe parcursul anului 2009 cu 192.1 mil. USD, sau cu 11.5 la
sutd, de la 1672.4 pana la 1480.3 mil. USD, care estimativ acopera 4.5 luni de import.

Pe parcursul anului 2009 sistemul bancar din Republica Moldova a inregistrat tendinte generale involutive,
conditionate, in mare parte, de criza financiara globald si de incertitudinea prognozarii de cétre agentii
economici a activitatii lor pe termen mediu.

La 19 tunie 2009 a fost retrasa licenta de desfasurare a activitatilor financiare a BC ,,Investprivatbank™ S.A.,
urmare a situatiei de insolvabilitate a acesteia, care a fost cauzatd de managementul nesatisfator al bancii.
Acesta s-a manifestat prin concentrarea excesivd a creditelor acordate in ramura ,,imobil/constructii si
dezvoltare”, utilizarea mijloacelor contrar destinatiei prevazute in contractele de credit, stabilirea termenului

de rambursare a creditelor la scadenta si acordarea de credite pentru rambursarea datoriilor restante la
4
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aceiasi clienti ce s-a soldat cu inrdutatirea drastica a calitatii portofoliului de credite. Procesul lichidarii BC
LInvestprivatbank™ S.A. este in derulare si conform situatiei din 31 decembrie 2009 au fost achitate toate
datoriile fatd de persoanele fizice.

Activele totale ale sistemului bancar la finele anului 2009 au totalizat 39915.0 mil. lei, majorandu-se fata de
perioada similara al anului precedent cu 2.2 la suta. Capitalul de gradul I a inregistrat o diminuare cu 2.4 la
suta, fapt determinat de retragerea licentei BC ,,Investprivatbank” S.A. si de inregistrarea la unele banci a
pierderilor legate de completarea rezervelor pentru acoperirea riscurilor de credit. Obligatiunile bancilor au
sporit cu 2.9 la sutd fatd de sfarsitul anului 2008 din contul majordrii altor imprumuturi. Totodata, sistemul
bancar a Inregistrat pierderi, iar rentabilitatea activelor si cea a capitalului actionar au avut valori negative.

De asemenea, la finele anului 2009 Banca Nationala a Moldovei a publicat Strategia politicii monetare
pentru 2010-2012. Aceastd strategie de politicd monetard are un caracter pe termen mediu si stabileste
directiile prioritare de activitate ale BNM orientate spre atingerea obiectivului fundamental. Strategia, de
asemenea, determind regimul politicii monetare, instrumentele monetare si modalitatea lor de aplicare,
mecanismul de transmisie a politicii monetare, procesul decizional cu privire la indeplinirea obiectivului
stabilit, comunicarea si transparenta politicii monetare.

La sfarsitul anului 2009 au demarat tratativele dintre Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationala a
Moldovei si Fondul Monetar International privind semnarea Memorandumul cu privire la Politicile
Economice si Financiare (MPEF) pentru anii 2010 — 2012, care ulterior a fost aprobat de Consiliul
Directorilor al FMI la 29 ianuarie 2010. Una din preconditiile semndrii documentului respectiv a servit
atingerea obiectivelor monetare cantitative pentru finele anului 2009, in special activele interne nete,
rezervele internationale nete si baza monetara. La finele anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a
indeplinit integral criteriile de performanta stipulate in MPEF.

in conditiile dificile ale anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a reusit sa tempereze presiunile pe
piata valutara si s mentina stabilitatea sistemului bancar.
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Economia mondiala in anul 2009

In anul 2009 ritmul de crestere a economiei mondiale a fost estimat la un nivel real de minus 0.8 la suti.
Odata cu sfarsitul celei mai grave recesiuni mondiale din istoria contemporand, cresterea economica s-a
consolidat si s-a extins pe parcursul celui de-al doilea semestru al anului 2009, datoritd stabilizarii
vanzarilor cu amanuntul, a preturilor produselor de bazd si a comertului mondial, afirmarii pietelor
imobiliare. Sectorul real al economiei globale de
asemenea isi revine, productia industriala majorandu-se
la nivel global cu peste 12.0 la sutd (ritm anualizat) in

Tabelul nr. 1.1. Rata inflatiei si ritmul de crestere
a produsului intern brut in anul 2009

Rata inflatiei | Produsul intern | trimestrul al treilea 2009. Ritmurile de crestere moderate

(la sfarsit de brut, % s-au datorat sistemelor financiare care nu sunt pe deplin

perioadd), % restabilite, precum si incertitudinii sporite a menajelor cu
SUA_ 27 24 privire la veniturile viitoare, fapt ce a redus considerabil
{?Eozn;a _11_'57 2(2) consumul privat.
Zona euro 0.9 -4.1 Dupa ce au fost lovite din plin de criza financiara si
Germania 0.8 -5.0 restringerea comertului mondial, economiile dezvoltate
Franta 0.9 -2.2 . .qs coe . <
China 19 57 au manifestat semne de stabilizare, datoritd ripostei fara
Fedoratia Rusa 38 79 precedent a autorittilor publice. Profilul relansarii nu
Ucraina 123 15.0 este acelasi peste tot. In tarile care au suportat o criza

financiara, relansarea este evident mai modesta decat in
tarile care au suferit in special din cauza reducerii cererii mondiale. Inflatia in tarile avansate a ajuns
aproape de zero (0.1 la sutd) in anul 2009, pe cand in tarile emergente aceasta a atins valoarea de 5.2 la suta.
In general, tarile emergente au rezistat mai bine in fata turbulentelor financiare, datoriti ameliorarii
politicilor economice: unele dintre aceste tari profita de cresterea preturilor materiei prime si de un set de
politici economice mai solide decat in timpul crizelor precedente.

Economia Statelor Unite ale Americii s-a redus in anul 2009 cu 2.4 la sutd, comparativ cu valoarea de plus
1.1 la suta in anul 2008. Tinand cont de prabusirea cererii in restul lumii, exporturile au avut o contributie
negativd in decursul primelor trei trimestre ale anului 2009. Desi in primul semestru 2009 productia a
scazut, iar rata somajului s-a ridicat la nivelul celei de la inceputul anilor 80, datoritad interventiilor fara
precedent la nivelul politicii monetare, financiare si bugetare, a inceput stabilizarea consumului pe pietele
financiare si imobiliare. Cresterea ulterioara a increderii in sectorul financiar si real, nivelul inalt al
consumului final, precum si un sir de masuri intreprinse de catre autoritatile americane pentru combaterea
somajului au determinat inviorarea economiei SUA incepand cu al doilea semestru al anului 2009. Desi
conditiile financiare s-au ameliorat considerabil pe parcursul ultimelor luni, pietele au ramas tensionate, in
detrimentul investitiilor si al consumului. Rata inflatiei la sfarsitul anului 2009 a constituit 2.7 la suta,
comparativ cu 0.1 la sutd in anul 2008.

Cele 27 de tari ale Uniunii Europene au inregistrat in perioada data o rata de reducere a economiei de 4.2
la sutd, fata de plus 0.9 la sutd Tn anul 2008, inflatia situdndu-se la nivelul de 1.5 la suta.

In anul 2009 cresterea economica in zona euro a ramas inferioara potentialului sau, inregistrand de fapt o
reducere considerabild. Astfel, in termeni reali, produsul intern brut s-a diminuat in anul 2009 cu 4.1 la suta,
fata de plus 0.8 la sutd in anul precedent. Cresterea semnificativa a datoriei publice si a deficitului bugetar
fatd de PIB al unui sir de state membre ale UE, precum Grecia, Italia, Spania, Irlanda si Portugalia, au
contribuit la deprecierea perechii USD/EUR, ceea ce a creat o situatie de incertitudine economicd in
regiune, cu efecte negative asupra imaginii zonei euro. De asemenea, cererea internd ramane redusa, iar
constrangerile financiare persistente si proportiile deficitelor bugetare ale unui sir de state membre denota
vulnerabilitatea monedei europene. Cu toate acestea, spre sfarsitul anului 2009 situatia economica a Inceput
sd se imbunatateasca: productia industriald din zona euro a Inceput sa-si revind, exporturile s-au consolidat
in luna decembrie 2009, iar credibilitatea sectorului financiar si real a crescut.
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Ritmul anual al inflatiei s-a redus pana la 0.9 la suta, fatd de 1.6 la sutd in anul 2008. Economiile Germaniei
si Frantei in aceastd perioada au Inregistrat o reducere a cresterii economice de 5.0 si 2.2 la sutd, respectiv.
Procesul de dezinflatie care a inceput din a doua jumatate a anului 2008 a permis Bancii Centrale Europene
de a reduce in mai multe etape rata de politicd monetara pentru a stimula activitatea economica.

In anul 2009 cresterea economici a Japoniei a fost negativa, in special din cauza problemelor economice
structurale, datoriei publice majore si deflatiei, precum si a diminudrii contributiei exportului net ca rezultat
al reducerii cererii externe. Ritmul anualizat de crestere a economiei nipone a atins in anul 2009 nivelul de
minus 5.0 la sutd, comparativ cu minus 0.7 la sutd in anul 2008. Preturile de consum 1n anul 2009 au scazut
cu 1.7 la sutd fatd de anul precedent.

In pofida recesiunii, cresterea economica reald a Chinei pentru anul 2009 constituie 8.7 la suta, fiind cu 1.3
puncte procentuale mai mica decat in anul 2008. Aceasta crestere puternica s-a datorat in principal efortului
masiv de investire initiat de catre autoritdti, precum si ameliorarii situatiei pe piata fortei de munca. Rata
inflatiei s-a majorat cu 0.7 puncte procentuale pana la 1.9 la sutd in anul 2009.

Federatia Rusd a suportat o profunda recesiune in anul 2009, cu o scadere de 7.9 la sutd a produsului intern
brut, cauzatad in special de cererea internd deosebit de redusa. Cu toate acestea, in trimestrul trei al anului
2009 a inceput o relansare modesta, care s-a accelerat in trimestrul patru, dar care ramane inca afectata de
nivelul inalt al somajului si de sistemul de creditare incd putin dinamic. Inflatia Tn anul 2009 a constituit 8.8
la sutd, cu 4.5 puncte procentuale mai putin decat in anul precedent.

Recesiunea a fost indeosebi de puternicad in Ucraina, care si-a redus considerabil ritmul de crestere reala de
la 2.1 la sutd 1n anul 2008 pana la minus 15.0 la sutd in anul 2009, inregistrand cea mai grava reducere din
ultimii 15 ani. Inflatia anuala s-a redus cu 10.0 puncte procentuale fata de nivelul din anul 2008, constituind
12.3 la suta, iar deficitul bugetar si instabilitatea politicdi din Ucraina au contribuit la deprecierea
considerabild a hrivnei ucrainene.
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1. Situatia economica a Republicii Moldova in anul 2009

Sectorul real’

Produsul intern brut (PIB) al Republicii Moldova, estimat pentru anul 2009, a scazut in termeni reali cu
6.5 la suta comparativ cu anul precedent. Pe

Graficul nr. 1.1. Evolutia indicatorilor macroeconomici partea ofertei, caderea PIB a fost sustinuta
] de rezultatele negative din sectorul
8.6 —prOCCI’ltC- . A . . . o . .
Sariul mediu real W bunurilor (in special din cel al industriei) si
i - 21.1 o . . .
Datoria externi guvemamental directa si . de diminuarea impozitelor nete pe produs si
garantatd in PIB ] 214 import. De asemenea, reduceri s-au
Formarea bruté de capital fix in PIB 23y inregistrat si pentru elementele de cheltuieli
o 1633 341 ale produsului intern brut, in principal pe
Soldul contului curent in PIB .. . . o e
153 | 2000 seama reducerii semnificative a formarii
-6.8 . . .
Deficitul bugetului public in PIB 1.0 2008 brute de capital si a consumului final al
-0.2 2007 o e
104 gospodariilor.
Rata inflatiei(dec./dec.) 7.3
13.1 . A
Py Produsul intern brut (PIB), cvaluat in
PIB real ' 7.8

10 preturi curente pentru anul 2009, a constituit
_2(‘)'0 _1‘0‘0 0.0 1(‘)'0 2(‘)‘0 30‘.() 4(;_0 60043.3 mil. lei. Volumul PIB pe cap de
locuitor a  TInregistrat 16830.6 lei

(echivalentul a cca 1514.4 dolari SUA), fiind in scadere nominala cu 4.4 la suta fatd de anul 2008.

Deflatorul PIB, ce caracterizeaza dinamica nivelului general al preturilor in economie, a constituit 2.0 la
sutd (comparativ cu 9.2 la suta in anul 2008).

Pe categorii de resurse diminuarea PIB a fost determinatd de scdderea valorii addugate brute din sectorul

Graficul nr. 1.2. Contributia componentelor la cresterea reald bunurilor cu 16.1 la suta (inclusiv in

a PIB (%, fata de anul precedent) industrie — cu 194 la suta, in

agriculturd — cu 10.9 la sutd) si din

sectorul serviciilor — cu 3.6 la suta (in

: ﬂ constructii. — cu 27.6 la sutd, in

Tr 4.8 transporturi $i comunicatii — cu 7.0 la

5+ 4nJ ’3] 41 sutd, in comert — cu 2.3 la sutd).

22 Totodatd, valoarea adaugata brutd din

0.6 sectorul ,alte activitati de servicii” a

01 crescut cu 1.0 la suta (graficul nr. 1.2).

Volumul impozitelor nete pe produs si
A7 import s-a micsorat cu 7.0 la suta.

-5 -

> ﬁl In structura PIB pe categorii de
2006 2007 2008 2009 resurse serviciile au continuat sa
Agricultura B Industrie [__IServicii detind ponderea cea mai mare in
SIFIM Impozite nete PIB formarea PIB (64.2 la suta fata de 61.7
la sutd in anul 2008), urmate de
impozitele nete pe produs si import cu o pondere de 16.0 la suta (fatd de 17.7 la sutd), industrie — 13.0 la
sutd (fatd de 13.9 la sutd), agriculturd — 8.5 la suta (fata de 8.8 la sutd) si serviciile intermediarilor financiari

indirect masurate (SIFIM) — minus 1.7 la suta.

Componentele ofertei au contribuit la micsorarea reald a PIB astfel: industria — cu 2.7 puncte procentuale,
serviciile — cu 2.2 puncte procentuale (inclusiv constructii — cu 1.4 puncte procentuale; transporturile si
comunicatiile — cu 0.8 puncte procentuale, comertul — cu 0.3 puncte procentuale), impozitele nete pe produs

' In baza informatiei Biroului National de Statistica al Republicii Moldova
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si import — cu 1.2 puncte procentuale, agricultura — cu 1.0 puncte procentuale si serviciile intermediarilor
financiari indirect masurate (SIFIM) — cu plus 0.6 puncte procentuale.

Din punctul de vedere al utilizarii PIB, diminuarea cererii agregate interne cu 14.0 la suta s-a manifestat

Graficul nr. 1.3. Contributia componentelor PIB dupa utilizari

%

19 ¢
14.9
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Consumul final

E=JExportul net [ Formarea bruta de capital

PIB

printr-o reducere a formarii brute de
capital cu 37.2 la sutd; a consumului
gospodariilor — cu 7.9 la sutd si prin
cresterea consumului final al
administratiei publice si institutiilor fara
scop lucrativ in serviciul gospodariilor
populatiei cu 1.9 la sutd (graficul nr. 1.3).
Soldul negativ al exportului net a scazut
cu 283 la suta fatd de anul 2008,
consemnand o scddere a importurilor cu
19.3 la suta si a exporturilor — cu 7.8 la
suta.

In structura PIB pe categorii de utiliziri ponderea consumului final in anul 2009 a scizut cu 0.8 puncte
procentuale fatd de anul 2008, constituind 112.8 la sutd. Totodatd, ponderea consumului final al
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Graficul nr. 1.4. Indicele cresterii reale a volumului

productiei industriale
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Graficul nr. 1.5. Volumul si ritmul de crestere a productiei
industriale pe forme de proprietate
00 ~mil. lei
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_ 0,
00 - -8.8% 0-7% 2.2%
21.9%
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0 -13.3% -6.2% -2.1% 6.5%
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Capital public Capital privat

Capital mixt (public si privat) Capital strain

Intreprinderi mixte

" Pentru anul 2009 datele sunt prezentate pe intreprinderile mari, cuprinse in
evidenta statistica lunara

administratiei publice si institutiilor fara
scop lucrativ in serviciul gospodariilor
populatiei a crescut pana la 25.6 la suta din
volumul PIB.

Rata de investire, determinatd prin raportul
dintre formarea brutd de capital fix si
valoarea adaugatd brutd pe economie, a
constituit 26.7 la sutd, nivel inferior celor
din anii precedenti (41.3 la suta in anul 2008
s141.0 la suta in anul 2007).

In anul 2009 productia industriald a

intreprinderilor de toate formele de

proprietate a consemnat o scadere reald cu

222 la sutda fatd de anul precedent,

constituind 23266.6 mil. lei in preturi
curente. Volumul de productie in anul
2009 a crescut fata de anul 2000 cu 25.1
la suta.

In anul 2009 productia industriald a
intreprinderilor mari si mijlocii cuprinse
in evidenta statisticd lunard a insumat
17751.2 mil. lei 1n preturi curente,
inregistrand o diminuare de 22.2 la suta
fatd de anul precedent (graficul nr. 1.4).
Acest fapt a fost determinat, 1in
principal, de scdderea volumului de
productie la Intreprinderile din industria
prelucratoare cu 24.3 la sutd in termeni
reali, contribuind la  diminuarea
productiei industriale totale cu 21.4 la
sutd. Totodata, s-au inregistrat reduceri

in activitatea energie electricd i
9
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termicd, gaze si apa cu 1.5 la suta si in industria extractiva — cu 32.1 la sutd comparativ cu perioada similara
din anul trecut.

Productivitatea muncii in industrie in ianuarie-decembrie 2009 a scdzut cu 8.4 la suta fatd de perioada
similard a anului trecut. De mentionat cd, din numarul intreprinderilor supuse evidentei lunare (646
intreprinderi), in 73.5 la suta s-a redus volumul productiei industriale fatd de anul precedent.

Analiza volumului productiei industriale prin profilul formei de proprietate releva ca cele mai mari reduceri

Graficul nr. 1.6. Indicele cresterii reale a volumului productiei agricole
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Graficul nr. 1.7. Evolutia productiei agricole (fatd de anul precedent, %)
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ale volumului productiei s-au Inregistrat
la intreprinderile cu forma de
proprietate mixtd, fara participarea
straind — cu 30.9 la sutd, proprietatea
intreprinderilor mixte cu participarea
straina cu 275 la suta si la
intreprinderile cu capital privat — cu
21.9 la suta, carora le-a revenit 73.6 la
sutd din volumul total de productie
(graficul nr. 1.5).

Productia agricola, conform
estimdrilor preliminare, a insumat
13242.0 mil. lei In anul 2009,

micsorindu-se 1n termeni reali cu 9.9 la
sutd fatd de anul precedent si fiind cu
5.0 la sutd mai mare fatad de anul 2000
(graficul  nr. 1.6).  Micsorarea
productiei agricole a fost cauzatd in
special de scdderea accentuatd a
productiei vegetale (cu 17.4 la sutd), pe
cand productia animalierd s-a majorat
cu 11.8 la sutd fatd de anul precedent
(graficul nr. 1.7). Astfel, productia
vegetald a contribuit cu minus 12.9
puncte  procentuale la  cresterea
negativa a productiei totale, In timp ce
productia animaliera — cu 3.0 puncte
procentuale.

Volumul comertului cu amdnuntul desfasurat in anul 2009 prin intermediul unitatilor comerciale a

2009

2008

2009

2008

Graficul nr. 1.8. Structura si dinamica comertului cu
amanuntul si a serviciilor prestate pe forme de proprietate (%)

100
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constituit 19925.1 mil. lei, fiind cu 4.4 la
sutd mai mic in termeni reali fata de anul
precedent.

Analiza volumului de vanzari in structura
pe proprietate  relevd  diminuarea
volumului comertului cu amanuntul in
unitdtile comerciale: mixte (publicd si
privatd) — cu 9.0 la suta, publice — cu 8.7
la sutd, private — cu 5.6 la suta, mixte (cu
participarea capitalului strain) si straine —
cu 0.8 la suta (graficul nr. 1.8). Cea mai
mare parte a comertului s-a desfasurat
prin intermediul unititilor comerciale

private (66.6 la suta din total).
10
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Serviciile prestate populatiei de catre intreprinderile oficial inregistrate au constituit 12261.7 mil. lei,
realizand o crestere in termeni reali cu 2.6 la suta fata de nivelul din anul 2008.

Aceasta crestere s-a produs ca urmare a maririi volumului de servicii in unitatile cu proprietate mixta (cu
participarea capitalului strdin) si straina i cu proprietate mixta (publica si privatd) — cu 49.6 si 27.2 la suta,
respectiv. Totodata, a scazut volumul serviciilor in unitatile cu proprietate publicd — cu 12.7 la sutd si
privatd — cu 11.6 la sutd comparativ cu anul 2008, care detin o pondere in totalul serviciilor de 30.9 51 5.2 la
suta, respectiv.

In anul 2009 in economie au fost alocate investitii in capitalul fix in valoare de 10818.9 mil. lei, ceea ce
reprezinta 65.1 la suta fatd de nivelul din anul 2008. Volumul lucrérilor de constructii-montaj (54.1 la suta
din totalul investitiilor) s-a micsorat cu 35.5 la suta in preturi comparabile fatd de nivelul inregistrat in anul
precedent. Analiza investitiilor Tn capitalul fix alocate in economie, conform formelor de proprietate, releva
scaderi reale ale investitiilor in proprietatea straind (cu 55.5 la sutd), in sectorul privat (cu 39.8 la sutd), in
intreprinderile mixte cu participare straind (cu 32.7 la suta).

Sursele principale de finantare ale activitatii investitionale raman a fi mijloacele proprii ale agentilor
economici si ale populatiei (57.9 la sutd). O altad sursa importantd de finantare a investitiilor in capital fix
sunt investitiile straine ce constituie 19.0 la suta. Din contul mijloacelor bugetare atat din bugetul de stat, cat
si al unitatilor administrative-teritoriale au fost realizate 10.8 la sutd din volumul total al investitiilor 1n
capitalul fix (graficul nr. 1.9).

Graficul nr. 1.9. Structura surselor de investitii in capitalul fix (%)
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Analiza structurii specifice a investitiilor In capitalul fix releva orientarea partii majoritare a investitiilor
(32.9 la sutd din volumul total) spre procurarea utilajului si masinilor, urmate de investitiile orientate spre
constructia cladirilor (exclusiv de locuit) si edificiilor (26.7 la sutd). Pentru constructia cladirilor de locuit
au fost directionate 17.7 la sutd din investitiile in capitalul fix, iar pentru mijloacele de transport — 5.8 la
suta.

In anul 2009 populatia economic activi (conform datelor anchetelor trimestriale desfasurate in 12000
gospodarii) a constituit 1265.3 mii de persoane, fiind in scadere cu 2.9 la suta in comparatie cu anul 2008.
Rata de activitate® a populatiei in varsta de 15 ani i mai mare a alcdtuit 42.8 la sutd. Numarul somerilor,
conform standardelor Biroului International al Muncii (BIM), a fost de cca 81.0 mii persoane (majorandu—
se cu 30.7 mii persoane fatd de anul precedent), corespunzator unei rate a somajului de 6.4 la sutd (4.0 la
sutd in anul 2008).

Numarul salariatilor in economie’ (593.4 mii salariati) s-a redus comparativ cu anul 2008 cu 24.7 mii
persoane (cu 4.0 la sutd). Cea mai mare restrangere a personalului salarizat (cu 19.2 la sutd) a avut loc in
activitatea constructiilor. De asemenea, au fost inregistrate reduceri de personal in industria prelucritoare

2 Raportul dintre populatia activa de 15 ani si mai mare si numarul total al populatiei in varsta de 15 ani i mai mare

Sla intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare (5952 agenti economici si sociali)
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(cu 12.3 la sutd), in sectorul agricol (cu 9.4 la sutd), in transport si comunicatii (cu 2.7 la sutd). Totodata, au
avut loc cresteri de personal in activitatea tranzactii imobiliare (cu 1.8 la sutd) si in domeniul sanatatii si
asistentei sociale (cu 1.2 la suta).

Salariul mediu lunar al unui angajat in economia nationald in anul 2009 a constituit 2747.6 lei, majorandu-
se comparativ cu anul precedent atat in valoarea nominala, cat si in termeni reali cu 8.6 la suta.

Fondul de remunerare a muncii> a constituit 17662.8 mil. lei. La 31 decembrie 2009 restantele pentru
retribuirea muncii au insumat 153.5 mil. lei, majorandu-se cu 51.6 mil. lei fatd de 31 decembrie 2008.

Evolutia preturilor

Rata inflatiei la sfarsitul anului 2009,

” consum, a constituit 04 la sutad
21 £°

comparativ cu nivelul de 7.3 la sutd

ii I 4l m inregistrat la finele anului 2008 (graficul
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o Produse alimentare Marfuri nealimentare suta
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Inflatia anuald calculata prin intermediul
indicelui preturilor de consum pe

parcursul anului 2009 a avut o evolutie contradictorie (graficul nr. 1.11) — in prima etapa inscriindu-se pe un
trend descendent in primele noud luni ale
anului (de la 7.3 la sutd in luna decembrie

6.0 4 57 2008 pana la minus 2.3 la sutd in luna
48

Graficul nr. 1.11. Dinamica inflatiei si inflatiei de baza (%)

septembrie 2009), dupd care procesul s-a
inversat, inregistrand un trend ascendent in
lunile urmatoare, care s-a soldat cu o inflatie
anuald de 0.4 la suta la finele anului.

Inflatia de bazd® anuali a avut o evolutie
descendentd 1n primele 10 luni ale anului
2009 (2.1 la sutd in luna octombrie 2009),
, dupa care a crescut continuu pana la sfarsitul
o= e Aeal s anului, inregistrdnd in luna decembrie 2009
valoarea de 2.9 la sutd, cu 2.5 puncte
procentuale mai mult decét inflatia indicelui preturilor de consum pentru aceeasi perioada. De mentionat ca,
pe parcursului intregului an 2009 inflatia de bazd a inregistrat valori superioare inflatiei IPC (graficul nr.
1.11).

Cea mai mare contributie la cresterea preturilor pe parcursul anului 2009 a revenit produselor nealimentare
(cca 1.1 puncte procentuale), urmate de serviciile prestate populatiei (cca 0.5 puncte procentuale). In acelasi
timp, produsele alimentare au avut o contributie de minus 1.2 puncte procentuale (tabelul nr. 1.2).
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La intreprinderile cu numarul de salariati 20 si mai mare (5952 agenti economici si sociali)

% Indice calculat prin metoda excluderii (au fost excluse produsele alimentare, combustibilul, produsele si serviciile cu preturi administrate),in baza IPC calculat
de catre Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.

12

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau « www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 « Fax (37322) 220 591 »




I@{ Banca Nationala a Moldovei

Tabelul nr. 1.2. Contributia componentelor (%

In anul 2009 cele mai

3008 000 insemnate reduceri de preturi
cresterea contributia contributia / || cresterea contributia contributia / n cadrul p roduselor
preturilor e IPC preturilor w IPC alimentare au fost

1PC 7.3 7.3 100.0% 0.4 0.4 100.0% inregistrate la ulei vegetal
Produse (cu 25.2 la suta), la oua (cu
alimentare 6.5 2.3 31.5 -3.8 -1.2 -300.0 20.7 la suté), la fructe (Cu 5.8
Marfuri = =

nealimentare 2.1 0.9 123 25 11 275.0 la’sutd). Totodata, au fo§t
Servicii cu consemnate scumpiri la zahar
platd 17.4 4.1 56.2 22 0.5 125.0 (cu 18.9 la suta) si la legume

Sursa: BNS si BNM (cu 5.11a suté).

Ritmul de crestere a
preturilor la mdrfurile nealimentare in anul 2009 a fost generat, In principal, de majorarile de preturi la
medicamente (cu 19.5 la sutd), combustibil (cu 0.5 la sutd). Totodatd, reduceri de preturi au fost consemnate
la materialele de constructii (cu 3.2 la sutd), incaltaminte (cu 0.8 la sutd) si confectii (cu 0.1 la suta).

Inflatia in grupul serviciilor prestate populatiei a fost cauzatd, in special, de scumpirea cu 0.2 la sutd a
serviciilor comunal-locative, In cadrul carora cel mai mult au crescut tarifele la apa potabila si canalizare
(cu 22.6 la sutd). De asemenea, au fost inregistrate cresteri de preturi la transportul de pasageri (cu 5.0 la
sutd).

Preturile de consum medii anuale in anul 2009 au rdmas la nivelul anului trecut. Preturile la produsele
alimentare au constituit minus 5.6 la suta, la marfurile nealimentare — minus 0.3 la sutd, la serviciile prestate
populatiei — 8.2 la suta.

Preturile producdtorului in industrie s-au majorat de la inceputul anului 2009 cu 1.0 la suta, in timp ce pe
piata internd — au scizut cu 0.5 la sutd. In industria prelucritoare preturile au crescut cu 1.2 la sutd, iar in
industria extractiva si in activitatea energie electricd, termica, gaze si apa preturile — s-au micsorat cu 7.1 si
cu 0.2 la suta, respectiv.

Totodata, preturile productiei industriale destinate pietei externe, precum si in activitatea de baza — industria
prelucratoare — au crescut in perioada analizata cu cate 3.1 la suta fiecare.

Situatia financiara®

In anul 2009 veniturile bugetului public national au fost previzute in sumi de 22791.0 mil. lei, iar
cheltuielile — de 28457.1 mil. lei.

Veniturile bugetului public national, conform datelor preliminare, au Tnsumat 23244.1 mil. lei, gradul de
realizare fatd de prevederile bugetare anuale fiind de 102.0 la suta, ceea ce este cu 8.9 la suta (2272.8 mil.
le1) mai putin fatd de anul 2008. Potrivit datelor operative, cheltuielile bugetului public national au totalizat
27342.7 mil. lei, reprezentand 96.1 la suta in raport cu prevederile bugetare anuale. Bugetul public national
a fost executat cu un deficit de 4098.6 mil. lei (6.8 la suta din produsul intern brut pentru anul 2009).

Veniturile fiscale (84.0 la suta din totalul veniturilor) au constituit 19521.1 mil. lei si au fost executate in
proportie de 102.6 la suta fata de veniturile fiscale prevazute pe anul 2009.

Acumuldrile incasarilor nefiscale au insumat 839.1 mil. lei, ponderea lor in suma totald de venituri
colectate la bugetul public national este de 3.6 la sutd. Veniturile din mijloacele speciale ale institutiilor
publice au Tnsumat 1553.1 mil. lei, veniturile fondurilor speciale — 304.6 mil. lei si granturile — 1026.2 mil.
lei, din care 876.7 mil. lei au fost granturi externe.

®n baza informatiei preliminare a Ministerului Finantelor al Republicii Moldova
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Din volumul total al cheltuielilor bugetului public national 71.4 la sutd au fost utilizate pentru realizarea
programelor cu caracter social-cultural, 9.5 la sutd — pentru domeniile economiei nationale, 8.3 la suta —
pentru activitatea externd, aparare, mentinerea ordinii publice §i securitatea nationala, 5.2 la suta — pentru
servicii de stat cu destinatie generala.

In anul 2009 acumulirile la venituri in bugetul de stat au constituit 13567.6 mil. lei, mai putin cu 2409.9
mil. lei (15.1 la sutd) fatd de volumul celor colectate in anul 2008. Cheltuielile bugetului de stat au constituit
17199.4 mil. lei, fiind cu 4.5 la sutd mai mari comparativ cu anul precedent. Bugetul de stat in anul 2009 s-a
soldat cu un deficit in suma de 3631.8 mil. lei.

In anul 2009 in bugetele unitditilor administrativ-teritoriale au fost acumulate venituri in suma de 6285.9
mil. lei, fiind In proportie de 102.6 la suta fatd de anul 2008. Cheltuielile au fost executate la nivel de 101.5
la sutd fatd de anul precedent, insumand 6530.8 mil. lei. in ansamblu, bugetele unitatilor administrativ-
teritoriale s-au soldat cu un deficit de 244.9 mil. lei.

La 31 decembrie 2009, datoria de stat externda a constituit 957.5 mil. USD (echivalentul a 11779.4 mil. lei),
majorandu-se cu 179.2 mil. USD comparativ cu nivelul de la finele anului 2008. Datoria de stat interna s-a
cifrat la 5104.9 mil. lei, formata complet din valori mobiliare de stat. Din suma totala a datoriei de stat
interne, datoria fatd de Banca Nationala a Moldovei a constituit 2213.4 mil. lei. Valorile mobiliare de stat
emise prin licitatie au constituit 2441.5 mil. lei.
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Balanta de plati a Republicii Moldova pentru anul 2009 (date provizorii)

Criza financiara internationald a inceput sa se resimta in Republica Moldova din trimestrul IV, 2008, anul
2009 fiind profund marcat de efectele ei, printre care de mentionat:

Tabelul nr.1.3. Sinteza balantei de pliti a Moldovei (agregate principale) (mil. USD) scaderea cererii atat pe piata

2007 2008 2009 internd, cat si pe pietele
Bunuri si servicii -2309.15 | -3207.89 | -1972.31 o .
Bunuri -2303.07 | -3220.37 | -1943.55 diminuarea comertului
Export (FOB) 1373.34 | 164597 | 1329.16 exterior:
Import (FOB), din care: -3676.41 | -4866.34 | -3272.71 ’
resurse energetice (fard energie electrica) -644.70 -903.24 | -652.99 _ 1als
Servicii -6.08 1248 | -28.76 r'efiuc?rea substan"glala a
Export 625.08 | 837.20 | 675.19 participatiilor la capital ale
Import -631.16 -824.72 -703.95 : : : Sini-
Venituri 416.41 597.82 313.73 lnvestltorllor Stralnl’
intrari, din care: 710.07 905.01 589.98 . )
veniturile rezidentilor din munca peste hotare 649.00 | 84200 | 563.40 - majorarea  platilor
iesiri, din care: 293.66 | -307.19 | -276.25 aferente investitiillor straine
dividende si profituri distribuite ale filialelor -52.77 -37.84 | -136.85 s . P .
venit reinvestit si profituri nedistribuite ale filialelor 11281 9948 | 2491 (d1V1d'ende. si dobénzi achitate
dobanzi citre plata la imprumuturi ™ -64.03 -73.22 -86.96 neremden‘gllor);
Transferuri curente 1218.93 1622.67 | 1219.29
intrari, din care: 1284.17 1734.16 1318.43 _ prevalarea rambursarilor
transferuri de peste hotare ale angajatilor 842.26 1046.02 635.18 lorificiril d
iesiri 6524 | -11149 | -99.14 asupra valorincarilor c
CONTUL DE CAPITAL SI FINANCIAR 559.50 | 910.81 | 376.83 imprumuturi externe (inclusiv
Transferuri de capital -7.96 -14.61 -17.54 de la i . .. o ey,
Investitii directe 52204 | 69149 | 79.45 atrase de la investitorii straini);
din care: in economia nationala 539.31 707.57 86.43 o .
capital social 22738 441.70] 155.08 - alocarile de DST de
venit réinvestit 112.81 99.48 -24.91 catre FML
alt capital 199.12 166.39 -43.74
Investitii de portofoliu -4.51 6.38 -5.82 _ A 543
Active” -0.07 -0.04 -0.25 amanarea plaplor
titluri de participare -0.07 -0.03 -0.25 curente, ceea ce a condus la
titluri de creante -0.01 : .
Pasivg’” o 6.4 . crestere'fl .ar'leratelor agentilor
titluri de participare 1.72 11.36 2.39 economici din alte sectoare.
titluri de angajamente -6.16 -4.94 -7.96
Derivate financiare — bancare, net -0.47 0.94 0.34 Valoarea deficitului contului
Alte investitii 579.26 678.62 119.85 ¢ al balantei d lati
Active” 3532 54.17 | -210.51 curent al balant€l de plall a
credite comerciale -7.61 78.33 50.58 Republicii Moldova pentru
valuta si depozite 48.93 -25.96 | -265.29 12009 dimi t pani 1
imprumuturi -6.00 1.80 420 anu S-a diminuat pana fa
Pasive” 543.94 624.45 | 330.36 439.29 mil. USD, deficitul
credite comerciale 107.08 115.29 67.65 rtului b . .
imprumuturi pe termen lung ™ 312.81 360.49 -41.35 comertulul cu unuri 51
utilizare 565.91 761.37 | 319.93 servicii iInsumand 1972.31 mil.
rambursare -253.10 -400.88 | -361.28 .
imprumuturi pe termen scurt 12.84 49.44 -20.95 USD (comparatlv cu 3207.89
depozite ale nerezidentilor in sistemul bancar national 60.56 53.12 -46.64 mil. USD 1in anul 2()()8)
alte pasive 50.65 46.11 187.45 Contul d ital si .
alocarea de DST 184.20 ontu e capuat §i ﬁmmcmr
Active de rezervi ale statului * -528.86 -452.01 200.55 al balan‘gei de p]ﬁgi s-a Incheiat
Erori si omisiuni 114.31 76.59 62.46 PN 12009 dent 1
Transferuri de mijloace banesti din strdindtate efectuate de In anu cuun gxce ent 1n
persoane fizice (migrantii de munca si altii) prin intermediul valoare de 376.83 mil. USD.
bancilor din Republica Moldova 1218.23 1660.09 | 1182.02
*(-) — majorare (+) — micsorare; " (+) — majorare (-) — micsorare;  — inclusiv reesalondri POZiEia investi‘;ionalﬁ

internationald a Republicii
Moldova la sfarsitul anului 2009 a ramas net debitoare si a constituit 4077.67 mil. USD: activele au crescut
cu 1.4 la sutd, iar pasivele — cu 6.0 la suta.
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Contul curent

In anul 2009, conform datelor preliminare, balanta de pliti a consemnat un sold negativ al contului curent
in scadere cu 55.5 la sutd comparativ cu anul precedent. Ponderea deficitului contului curent in PIB a fost
de 8.1 la sutd, fata de 16.3 la suta in anul 2008.

O influentd determinanta

Graficul nr. 1.12. Contul curent — componente principale (mil. USD) asupra soldului contului
2000 - 1622.67 curent a avut deficitul
1500 | 1218.93 1219.29 balantei comerciale. Efectul
1000 A 5978 negativ al acestuia a fost
416.4 :
500 + 12.48 31373 partial atenuat de
08 -6.08 287 excedentul cumulativ din
-500 - . . . .
. /""’ 43929 venituri  §i  transferuri
-1000 - -439. .
1500 4 67381 08740 curente, ce a acoperit
22000 deficitul din  comertul
-1943.55 : . .
2500 1 5303 07 exterior  cu bgnurl si
-3000 4 servicii In proportie de 77.7
-3500 7 -3220.37 la suta.
2007 2008 2009
I Bunuri EZZAServicii B Venituri M Transferuri curente ==®==CONTUL CURENT Volumul COl’IlCItUIUi

exterior cu bunuri si
servicii s-a micsorat fatd de anul precedent cu 26.8 la sutd, insumand 5981.01 mil. USD. Valoarea
exporturilor de bunuri si servicii s-a redus cu 19.3 la sutd, pana la 2004.35 mil. USD, iar cea a importurilor -
cu 30.1 la sutd, pana la 3976.66 mil. USD. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi s-a majorat
comparativ cu anul precedent cu 6.8 puncte procentuale si a constituit 50.4 la sutd. Deficitul din comertul
exterior cu bunuri si servicii a Tnsumat 1972.31 mil. USD, reducandu-se cu 38.5 la suta.

Deficitul comertului exterior cu bunuri s-a micsorat cu 39.6 la sutd comparativ cu anul precedent, pand la
nivelul de 1943.55 mil. USD (preturi f.0.b.). Diminuarea deficitului s-a datorat faptului ca valoarea totald a
importurilor pentru anul 2009 a Inregistrat o reducere mai semnificativa decat valoarea totala a exporturilor,
cu 32.7 la sutd si 19.2 la suta, respectiv.

Raportul dintre soldul comertului cu bunuri si PIB s-a diminuat cu 17.2 puncte procentuale si a constituit
36.0 la suta. De mentionat ca, deficitul comercial in valoare absoluta a devansat exporturile de bunuri.

Schimburile comerciale de bunuri atat cu CSI, cat si cu restul lumii s-au incheiat cu solduri negative:
deficitul cu restul lumii a inregistrat valoarea de 1306.57 mil. USD (micsorandu-se cu 38.0 la suta fatd de
anul precedent), iar cu CSI — 636.98 mil. USD (micsorandu-se cu 42.7 la sutd).

Potrivit datelor Biroului National de Statisticd (BNS)', micsorarea deficitului comercial in anul 2009 s-a
produs pe seama reducerii soldurilor negative cu Ucraina, Romania, Federatia Rusd, Germania si China.
Desi comertul cu Kazahstan, Marea Britanie si Georgia a inregistrat solduri pozitive, aceste tari au avut o
contributie nesemnificativa la diminuarea deficitului din comertul exterior cu bunuri.

La capitolul exporturi, cei mai importanti parteneri ai Republicii Moldova in anul 2009 au fost Federatia
Rusa, Romania, Italia, Ucraina, Belarus, Germania, Marea Britanie, Polonia, Turcia si Kazahstan. Volumul
cumulativ al exportului in aceste tari a constituit 8§1.8 la sutd din volumul total al exporturilor pentru
perioada data (graficul nr. 1.13).

Conform datelor preliminare, exporturile de bunuri in Federatia Rusa s-au redus in anul 2009 cu 8.6 la suta
fatd de anul precedent, pana la 286.60 milioane USD. Cele mai importante categorii de bunuri exportate au
fost: fructe comestibile i nuci — 65.55 mil. USD; bauturi alcoolice — 52.15 mil. USD; medicamente — 31.91

' Datele BNS nu includ ajustirile la comertul exterior cu bunuri operate de citre Directia balanta de pliti a Bancii Nationale a Moldovei, cum ar fi exporturile /
importurile efectuate de persoane fizice, reparatii de bunuri, bunuri procurate in porturi de catre carausi etc. Importurile sunt evaluate in preturi c.i.f., repartitia pe
tari a acestora fiind dupa principiul tarii de livrare. 16

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I@{ Banca Nationala a Moldovei

Graficul nr. 1.13. Principalele tiri de destinatie a exporturilor mil. USD; p reparate din l,e gume. st
Republicil Moldova in 2009 ﬁucte —22.99 mil. USD, zahar — 19.28

mil. USD; covoare si alte acoperitoare
de podea din materiale textile — 13.41

mil. USD.
Marea BritaniePOlonia Turcia . .o A e
Betargs Gemania 47% 26 Kaangtan Exporturile de bunuri catre Roménia
63 9% 2.1% s-au redus cu 28.6 la sutd, totalizand
Ucraina : IH—EI:F B Alte tari 239.64 mil. USD. Principalele
6.3% :u‘!l'&'mk N 4 182% categorii de bunuri exportate au fost:
U oo fire, cabluri si alte conductoare
10.5% electrice izolate, cabluri de fibre
optice. — 88.80 mil. USD;
‘ imbracaminte  §i  accesorii  de
Rominia oo imbricaminte — 2220 mil. USD;
o uleiuri vegetale — 11.40 mil. USD;
incaltaminte — 9.51 mil. USD; zahar —

9.00 mil. USD.

Valoarea exporturilor in Italia a constituit 135.71 mil. USD, reprezentand o reducere cu 18.8 la suta.
Categoriile de bunuri exportate au fost: imbracaminte si accesorii de imbracaminte — 87.37 mil. USD;
incaltaminte, ghetre §i articole similare — 11.21 mil. USD; valize, geamantane, mape si tocuri din piele —
10.59 mil. USD.

In perioada de raportare Republica Moldova a exportat in Ucraina bunuri in valoare de 81.41 mil. USD, cu
43.0 la suta mai putin decat in anul 2008. Cele mai importante categorii de bunuri exportate au fost: uleiuri
vegetale — 17.66 mil. USD; produse ale regnului vegetal — 16.05 mil. USD; bauturi alcoolice — 13.56 mil.
USD; materiale textile si articole din acestea — 4.75 mil. USD.

Exporturile catre Belarus s-au diminuat cu 12.8 la suta, pana la nivelul de 80.79 mil. USD. Principalele
categorii de bunuri exportate au fost: bauturi alcoolice — 44.02 mil. USD; produse vegetale — 16.97 mil.
USD.

In structura pe sectiuni a exporturilor, in anul 2009 au predominat: produsele agroalimentare — cu o
pondere de 47.3 la sutd si materialele textile si articolele din acestea — cu o pondere de 20.0 la suta.

Exportul de produse agroalimentare a insumat 609.28 mil. USD, din care: bauturi alcoolice — 157.26
mil. USD; fructe comestibile si nuci — 125.47 mil. USD; cereale — 70.85 mil. USD; seminte de floarea-
soarelui — 37.81 mil. USD; grasimi si uleiuri — 50.71 mil. USD; preparate din legume si fructe — 50.13 mil.
USD; zahar si produse zaharoase — 34.67 mil. USD; tutun si inlocuitori de tutun — 15.65 mil. USD.

Din exportul de materiale textile si articole din acestea in suma de 257.80 mil. USD, 224.65 mil. USD
constituie exportul de imbracaminte si accesorii de imbracaminte si 21.38 mil. USD — exportul de covoare
si alte acoperitoare de podea din materiale textile .

Alte categorii importante de export au fost: masini, aparate si echipamente electrice — 107.16 mil. USD;
produse farmaceutice — 45.28 mil. USD; metale comune si articole din acestea — 29.45 mil. USD;
incaltaminte, ghetre si articole similare — 26.08; sticla si articole din sticla — 22.99 mil. USD; materiale
plastice si articole din acestea — 19.93 mil. USD; obiecte din piele — 16.59 mil. USD; fonta, fier, otel si
articole din acestea — 15.77 mil. USD.

Conform datelor BNS, in anul 2009 principalii furnizori catre Republica Moldova, de unde s-a importat
80.3 la suta din bunuri, au fost: Roméania, Federatia Rusa, Ucraina, Germania, Italia, China, Turcia, Belarus,
Polonia si Ungaria (graficul. nr. 1.14).

In anul 2009, importurile de bunuri din Roménia s-au redus cu 38.0 la sutd comparativ cu anul 2008.

Valoarea importurilor a constituit 539.51 mil. USD, reprezentand 16.5 la sutd din total. Cele mai
17
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importante categorii de bunuri importate au

Graficul nr. 1.14. Principalii furnizori de marfuri

ai Republicii Moldova in 2009 fost: uleiuri din petrol sau din minerale

_ . bituminoase — 166.83 mil. USD; produse

ihgif;a T;;izl BZI?;: ’ Pgl_(ln;ia Ungaria ale industriei chimice — 57.60 mil. USD;

ltalia . — 2.0% Alte tari fire, cabluri si alte conductoare electrice —

57% 19.7%

. \‘

‘ 38.32 mil. USD; materiale textile si articole
din acestea — 23.56 mil. USD; izolatori
electrici §i piese izolante din orice material

—19.56 mil. USD.
Ucraina Roménia

, . Importurile din Federatia Rusa s-au

139% ?;Zl; 16:3% micsorat cu 18.6 la sutd, insumand 538.17

mil. USD. Cele mai importante categorii de

bunuri importate au fost: gaz de sonda si

alte hidrocarburi gazoase — 313.45 mil. USD, constituind 58.2 la sutd din importurile din Federatia Rusa;

produse alimentare, bauturi, tutun — 51.73 mil. USD; produse ale industriei chimice — 32.47 mil. USD;

magini §i aparate, echipamente electrice si mecanice —29.85 mil. USD; uleiuri din petrol sau din minerale
bituminoase — 18.08 mil. USD; bauturi alcoolice — 12.95 mil. USD .

Germania
7.1%

Din Ucraina au fost importate bunuri in valoarea totala de 522.72 mil. USD, in scadere cu 43.4 la suta.
Principalele categorii de bunuri importate au fost: tigari — 69.00 mil. USD; fonta, fier, otel si articole din
acestea — 55.89 mil. USD; uleiuri din petrol sau din minerale bituminoase — 45.69 mil. USD; produse ale
industriei chimice — 39.54 mil. USD; produse ale regnului vegetal — 30.77 mil. USD; articole din piatra,
ipsos, ciment, ceramicad, sticla si din materiale similare — 25.00 mil. USD; semifabricate si articole din
materiale plastice — 19.28 mil. USD.

Din Germania, in perioada de raportare, s-au importat bunuri in valoare de 231.58 mil. USD, cu 36.9 la
sutd mai putin decét in anul 2008. Categoriile importante au fost: masini si aparate, echipamente electrice i
mecanice — 54.25 mil. USD; tractoare si autovehicule — 36.69 mil. USD; materiale textile si articole din
acestea — 23.14 mil. USD; medicamente — 17.68 mil. USD; materiale plastice, cauciuc si articole din
acestea — 14.41 mil. USD.

Importurile din Italia au insumat 185.96 mil. USD, reducdndu-se cu 25.2 la sutd comparativ cu anul
precedent. Principalele categorii de bunuri au fost: materiale textile si articole din acestea — 61.13 mil.
USD; masini §i aparate, echipamente electrice si mecanice — 29.61 mil. USD; medicamente — 22.33 mil.
USD; piei brute si tabacite, blanuri §i articole din acestea — 11.94 mil. USD.

In structura importurilor pe sectiuni de bunuri, la fel ca si in anul 2008, cea mai mare pondere — 21.9 la sut,
revine produselor minerale, care s-au micgorat comparativ cu anul precedent cu 36.2 la sutd si au totalizat
718.18 mil. USD.

Printre alte sectiuni semnificative de mentionat: masini, aparate, echipamente electrice si parti ale acestora
— 267.22 mil. USD; materii textile si articole din acestea — 244.38 mil. USD; produse farmaceutice —
172.25 mil. USD; vehicule terestre, parti si accesorii ale acestora — 153.40 mil. USD; materiale plastice i
articole din acestea — 144.59 mil. USD; fonta, fier, otel si articole din acestea — 126.39 mil. USD.

In anul 2009 importul de resurse energetice inregistrat in balanta de plati a insumat 652.99 mil. USD
(preturi f.o.b.), fiind cu 27.7 la sutd mai mic ca cel din 2008 (tabelul nr. 1.4). Principalii furnizori de resurse
energetice in 2009 au fost Federatia Rusa (46.0 la sutd), Romania (25.8 la sutd), Belarus (10.8 la sutd) si
Ucraina (9.7 la sutd).

Criza economicd globald a influentat si sectorul serviciilor, impactul acesteia manifestandu-se prin
incheierea anului 2009 cu o balanta a serviciilor negativa, in valoare de 28.76 mil. USD, ceea ce constituie
0.5 la suta din valoarea PIB.
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Tabelul nr. 1.4. Importul de resurse energetice (preturi f.0.b.) Volumul  comertului

Ponderea in Alllll 2009 eXterlor CLl SGI'VICll S'a
2007 2008 2009 anltl(;lt:;l;(l)09 fatizt'i)f);mul micsorat cu 17.0 la
%% suta fatd de anul 2008.
Resurse energetice-total (mil. USD) 644.70 903.24 | 652.99 100.0 723 Serviciile prestate
Din CSI (mil. USD) 407.31 546.79 | 435.87 66.7 79.7 nerezidentilor au
Carbune (mil. USD) 15.83 19.28 10.48 1.6 54.4 n y .
(miitone) | 17971 | 14850 | 132.88 89.5 insumat 675.19 mil.
Gaz natural (mil. USD) 203.13 256.50 | 26745 41.0 104.3 USD, in acelasi timp
(mil. m’) 1305.41 | 1226.90 | 1126.27 91.8 i dentii d
Combustibil (mil. USD) 188.35 271.01 | 157.94 242 583 nerezidentil au acordat
Picurd (mil. USD) 1.62 6.35 14.25 2.2 de 2.2 ori Republicii Moldova
(mii tone) 5.48 14.00 45.83 de 3.3 ori SIS 1 d
Combustibil diesel (mil. USD) 11832 | 17885 | 9271 142 518 Servicil 1n valoare de
(mii tone) 186.09 188.04 | 17647 93.8 703.95 mil. USD
Benzine auto (mil. USD) 19.64 18.69 11.52 18 61.6
(mii tone) 30.40 2070 | 2130 98.2 (tabelul nr. 1.5).
Altele (mil. USD) 4877 67.12 39.46 6.0 588 5 .
Din restul lumii (mil. USD) 23739 | 356.45 | 217.12 333 60.9 In anul 2009 serviciile
Carbune (mil. USD) 13.12 0.20 - 15 de transport au
(mii tone) 0.01 57.32 1.35 2.4 inregcistrat un sold
Pacura (mil. USD) 1.30 0.60 0.22 - 36.7 gl -
(mii tone) 2.36 0.77 0.42 54.5 negativ 1n valoare de
Combustibil diesel (mil. USD) 100.18 160.70 82.98 127 51.6 3.29 mil. USD.
(mii tone) 144.94 163.27 | 142.72 87.4 .
Benzine auto (mil. USD) 125.32 167.06 | 123.81 19.0 74.1 Valoarea serviciilor de
(mii tone) 177.12 189.75 196.53 103.6 transport prestate in
Altele (mil. USD) 10.59 14.97 9.91 15 66.2
favoarea
e nerezidentilor s-a
Tabelul nr. 1.5. Serviciile in dinamica o .
- redus cu 29.0 la sutd comparativ cu anul
2007 2008 2009 Anul 2009 fata A . .
de anul 2008 precedent si a Tnsumat 253.48 mil. USD, iar
mil. USD % a celor importate — 256.77 mil. USD, ceea
Balanta serviciilor -6.08 12.48 -28.76 - L = . :

Export 5308 3790 REAT) 06 ce constituie cu 21.0 la sutd mai Pu§1n

Import -631.16 | -824.72 |  -703.95 85.4 comparativ cu anul precedent. Atat la

Transport 18.48 32.12 -3.29 - capitolul prestari, cat si la utilizari de
Export 263.76 357.04 253.48 71.0 prtolul 'p ’ 1k .

Import 24528 | 32492 | 256.77 79.0 servicii de transport predomind transportul

Calitorii 46321 6189 1 -60.13 7.2 de marfuri, cu o pondere de 66.2 la suta si,
Export 167.30 211.88 168.22 79.4 . -

Import 213.62 | 27397 | -228.35 83.4 respectiv, 61.6 la suta.

Comunicatii 4812 67.19 66.06 983 R ) o
Export 85.67 114.56 105.21 91.8 In perioada de raportare balanta serviciilor
Import__ -37.55 4737 -39.15 82.6 de cildtorii a nregistrat un deficit in valoare

Alte servicii -26.36 -24.94 -31.40 125.9 . . ..

Export 108.35 153.72 148.28 96.5 de 60.13 mil. USD, iar la serviciile de
Import 213471 ;17866 | -179.68 1006 comunicatii — un excedent de 66.06

mil. USD.

Balanta veniturilor s-a incheiat cu un excedent in valoare de 313.73 mil. USD, ceea ce este echivalent cu
5.8 la suta din valoarea PIB.

Intrarile de venituri au constituit 589.98 mil. USD, cu 34.8 la sutd mai putin comparativ cu anul precedent,
iar iesirile — 276.25 mil. USD, reducandu-se cu 10.1 la suta .

Veniturile din munca rezidentilor in strdindtate au fost estimate la 563.40 mil. USD, ceea ce constituie 95.5
la sutd din totalul intrdrilor de venituri.

Veniturile din investitii au inregistrat iesiri nete in valoare de 184.00 mil. USD.

Principalele plati preconizate conform orarului pentru serviciul procentual au fost urmatoarele: al
obligatiunilor de stat — 0.36 mil. USD, al imprumuturilor BNM — 0.85 mil. USD, al imprumuturilor
guvernamentale — 18.26 mil. USD, al imprumuturilor bancilor licentiate — 11.29 mil. USD si al
intreprinderilor din alte sectoare — 56.56 mil. USD (inclusiv serviciul imprumuturilor primite de la companii
afiliate — 34.23 mil. USD).
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De mentionat ca, pe parcursul anului 2009 Republica Moldova a platit efectiv investitorilor strdini
dividende in valoare totala de 138.04 mil. USD, din care ramura comunicatiilor a detinut o pondere de circa
45.0 la suta.

Soldul transferurilor curente in anul 2009 a inregistrat un excedent in valoare de 1219.29 mil. USD, cu
24.9 la suta mai putin decat in anul precedent, sau echivalentul a 22.6 la sutd din PIB.

Intrarile de transferuri s-au micsorat cu 24.0 la sutd fatd de anul precedent, iar iesirile — cu 11.1 la suta.
Valoarea granturilor si asistentei tehnice acordate Republicii Moldova in anul 2009 de catre organismele
internationale si guvernele straine a fost evaluata la 245.76 mil. USD (inclusiv plata consultantilor strdini).

Intrarile de ajutor umanitar inregistrate de statistica vamald au constituit 21.43 mil. USD. Suma cotizatiilor
internationale plétite s-a cifrat la 4.71 mil. USD.

Cea mai insemnatd pondere (48.2 la sutd) in totalul intrarilor de transferuri curente din exterior a fost cea a
transferurilor, efectuate de angajatii ce lucreazad mai multi ani peste hotare, estimate la 635.18 mil. USD.

Contul de capital si financiar

Contul de capital si financiar al balantei de plati a Inregistrat in anul 2009 un excedent in valoare de 376.83
mil. USD (graficul nr. 1.15), determinat de sprijinul financiar din partea Fondului Monetar International, de
amanarea unor plati de cdtre agentii economici,

Graficul nr. 1.15. Contul de capital si financiar, precum si de diminuarea activelor oficiale de
componente principale (mil. USD) rezerva ale statului.
Transferurile de capital au inregistrat iesiri nete

R in valoare de 17.54 mil. USD.
288 o Operatiunile financiare s-au soldat in anul 2009
200 E cu un excedent in valoare de 394.37 mil. USD
-200# (tabelul nr. 1.6).
-400
-600

2007 5008 2009 Actlvelg externe (crean?ele) nete s-au majoratvcu
EZZ Transferuri de capital R Investitii directe 7.80 mil. USD, determinate de majorarea neta a

I [nvestitii de portofoliu* [ Allte investitii . < « . .
Active de rezerva === Contul de capital si financiar activelor externe sub formd de valuta §1 dep ozite

cu 265.29 mil. USD. De mentionat ca activele
oficiale de rezerva ale statului s-au diminuat cu
200.55 mil. USD, in valoare neta.

* inclusiv derivate financiare

Tabelul nr. 1.6. Activele i pasivele externe, fluxuri nete

2007_| _21038513 [ 2000 Angajamentele externe nete au crescut cu 402.17
mil. . N . . C e e
Contul financiar 567.46 925.42 37| mil. USD, in principal ca urmare a majorarii
Active externe 50638 429.17 .80 arieratelor (alte pasive) agentilor economici din
Tnvestitii directe -12.25 -31.23 2.49 alte sectoare, precum si alocarii Republicii
Investitii de portofoliu -0.07 -0.04 -0.25 Moldova (alaturi de alte state) de drepturi
Derivate financiare 032 006 0.08 speciale de tragere (DST) in cadrul noului
Alte investitii 35.32 54.17 -210.51 p g . . B
credite comerciale 761 2833 50.58 instrument financiar aplicat de catre Fondul
imprumuturi -6.00 1.80 420 Monetar International in scopul temperarii
valutd si depozite 48.93 -25.96 -265.29 impactului crizei economice globale.
Active de rezerva -528.86 -452.01 200.55
Pasive externe 1073.84 1354.59 402.17 Investitiile directe nete efectuate pe parcursul
Investitii directe 534.29 722.72 76.96 anului 2009 de catre agentii economici din tara
Investitii de portofoliu 444 642 =371 peste hotare au fost evaluate la 6.98 mil. USD,
Derivate financiare 005 H00 %21 fiind determinate de varsiri nete in capitalul
Alte investitii 543.94 624.45 330.36 o - P
credite comerciale 107.08 115.29 67.65 social in valoare de 8.20 mil. USD, conform
imprumuturi 325.65 409.93 -62.30 datelor raportate (tabelul nr. 1.7).
valuta si depozite 60.56 53.12 -46.64 o . i L. .. . R .
alte pasive 50.65 46.11 187 45 Intrarile de investitii straine directe in economia
alocarea de DST 184.20 nationald au fost evaluate la 347.58 mil. USD,
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diminuandu-se fatd de anul precedent de 2.5 ori. Aceasta scadere a fost determinatd de reducerea
participatiilor la capital de 2.4 ori, pand la 201.83 mil. USD.

Tabelul nr. 1.7. Investitiile directe (mil. USD)

2007 2008 2009
intrari iesiri net intrari iesiri net intrari iesiri net
Investitii directe 611.85 89.81 522.04 868.31 176.82 691.49 350.67 271.22 79.45
| peste hotare 0.27 17.54 -17.27 7.10 23.18 -16.08 3.09 10.07 -6.98
in economia nationala 611.58 72.27 539.31 861.21 153.64 707.57 347.58 261.15 86.43
capital social 249.79 22.41 227.38 481.21 39.51 441.70 201.83 46.75 155.08
sector bancar 39.98 39.98 30.06 30.06 25.45 25.45
alte sectoare 209.81 22.41 187.40 451.15 39.51 411.64 176.38 46.75 129.63
venit reinvestit si profituri
nedistribuite ( +)$ /I[))ier deri () 112.81 112.81 99.48 99.48 2491 2491
sector bancar 27.57 27.57 22.68 22.68 -20.59 -20.59
alte sectoare 85.24 85.24 76.80 76.80 -4.32 -4.32
alt capital (alte sectoare) 248.98 49.86 199.12 280.52 114.13 166.39 170.66 214.40 -43.74
creante fatd de investitorii straini 5.02 5.02 7.69 22.84 -15.15 9.62 0.15 9.47
angajamente fatd de investitorii straini 243.96 49.86 194.10 272.83 91.29 181.54 161.04 214.25 -53.21
?;Z‘;Zﬁ:‘(f;g“j;;ﬂg;lge(%v estitii directe 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
sector bancar 11.0 12.5 6.1 7.5 1.4 5.6
alte sectoare 89.0 100.0 87.5 93.9 100.0 92.5 98.6 100.0 94.4

Graficul nr. 1.16. Investitiile striine directe in economia In cadrul creditarii intra-grup, agentii economici

nationali, dinamici anuali (mil. USD) rezidenti au valorificat de la investitorii strdini
imprumuturi in suma de 161.04 mil. USD; in
3000 7 5565.7 260422 acelagi timp, conform orarului urmau si fie
2500 | rambursate 214.25 mil. USD, efectiv fiind
achitate 120.53 mil. USD, restul sporind
2000 1847.73 :
arieratele.
1500 7 Stocul de investitii straine directe acumulat la
1000 - 3951 707@ sfarsitul anului 2009 a fost. evaluat la 2§Q4.2% mil.
<00 | .__1—-—-—.\ e USD (graficul nr. 1.16), din care: participatiile la
\ : capital §i venitul reinvestit — 1982.62 mil. USD si
0 ——  creditele intra-grup (alt capital) — 621.60 mil.
2007 2008 2009 USD, pe cap de locuitor revenind 731 USD.
[ Stoc, la sfarsit de perioadd == Flux net

Distributia geografica a investitiilor straine directe
in capitalul social, acumulate in economia nationald, denotd ca ponderea majora (51.7 la sutd) apartine
investitorilor din tarile Uniunii Europene, celor din CSI le revin 13.0 la suta, iar investitorilor din alte tari —
35.3 la sutd. Stocul investitiilor in capitalul social, originare din UE, s-a majorat pe parcursul anului 2009,
comparativ cu situatia din 31 decembrie 2008, cu 1.6 la sutd, din CSI — cu 4.1 la suta, din alte tari — cu 9.6 la
suta.

Investitiile de portofoliu au inregistrat iesiri nete in valoare de 5.82 mil. USD, determinate de serviciul
euroobligatiunilor.

Derivatele financiare ce includ swap-urile valutare efectuate de bancile licentiate s-au soldat in 2009 cu
intrari nete in valoare de 0.34 mil. USD.

Alte investitii s-au soldat cu intrari nete de capital in valoare de 119.85 mil. USD: creantele financiare
externe (activele) majorandu-se cu 210.51 mil. USD, iar angajamentele fatd de nerezidenti (pasivele) — cu
330.36 mil. USD.

In anul 2009 rambursirile nete, efectuate de catre nerezidenti din creditele comerciale acordate anterior de
agentii economici autohtoni (active) au fost evaluate la 50.58 mil. USD, iar cresterea netd a creditelor
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comerciale primite de la partenerii straini (pasive) —la 67.65 mil. USD.

Activele externe sub forma de valuta si depozite s-au majorat pe parcursul anului 2009 cu 265.29 mil. USD
in valoare netd, din care activele bancilor licentiate au sporit cu 186.77 mil. USD, iar cele ale agentilor
economici din alte sectoare si ale persoanelor fizice — cu 78.52 mil. USD. Aceasta majorare poate fi
explicatd prin convertirea unei parti importante a depozitelor din moneda nationald in depozite valutare.

De mentionat ca, depozitele nerezidentilor in bancile licentiate autohtone (pasive) s-au diminuat cu 46.64
mil. USD, in valoare neta.

Imprumuturile externe repartizate pe sectoare sunt prezentate in tabelul nr. 1.8.

Tabelul nr. 1.8. imprumuturi externe (mil. USD)

2007 2008 2009
valorificari rambursari valorificari rambursari | valorificari | rambursari
Imprumuturi ale autoritatilor monetare (BNM de la FMI) 33.27 22.05 37.56 25.43 14.86
Imprumuturi guvernamentale 79.28 51.68 74.82 54.73 41.19 44.60
din care: reesalonate 31.94 21.18 31.52 21.74
fmprumuturi bancare 161.43 39.23 235.75 52.98 100.13 147.86
pe termen lung 150.98 39.23 202.99 48.47 98.13 127.47
pe termen scurt 10.45 32.76 4.51 2.00 20.39
Imprumuturi ale altor sectoare 309.16 144.53 492.81 297.87 189.04 185.34
pe termen lung 302.38 140.14 446.00 272.25 180.61 174.35
pe termen scurt 6.78 4.39 46.81 25.62 8.43 10.99
TOTAL 583.14 257.49 840.94 431.01 330.36 392.66
TOTAL fara cele reesalonate 551.20 236.31 809.42 409.27 330.36 392.66

In anul 2009 Banca Nationali a Moldovei a rambursat Fondului Monetar International 14.86 mil. USD din
imprumuturile primite anterior.

Guvernul Republicii Moldova a valorificat noi imprumuturi din exterior in valoare de 41.19 mil. USD si a
rambursat 44.60 mil. USD.

Bancile licentiate au atras din strainatate 100.13 mil. USD, rambursand 147.86 mil. USD din imprumuturile
contractate anterior.

Agentii economici din alte sectoare au imprumutat din exterior 189.04 mil. USD. Spre rambursare conform
orarului au fost preconizate 185.34 mil. USD, realmente s-au achitat 153.87 mil. USD, sumele neachitate
(arieratele) fiind inregistrate la alte pasive.

in cadrul alocarilor de catre FMI a

Graficul nr. 1.17. Activele oficiale de rezervi ale Republicii Moldova, drepturilor speciale de tragere pentru
la sfarsit de perioada asigurarea lichiditatii, Republica
Moldova a primit 117.71 mil. DST
mil. USD luni (184.20 mil. USD): 91.33 mil. DST
2400 ~ a5 ©™% (142,66 mil. USD) - in luna august
2000 - 37 35 1, 2009, in cadrul alocarii generale si
1600 1 a— 26.38 mil. DST (41.54 mil. USD) —
1672.41 13 N A 2.
1200 L 0 148026 in lupa septembrie, in cadrul alocarii
200 _I +2 speciale.
200 4 T+ 1 Alte  pasive (arierate si  alte
0 ; ; 0 angajamente neonorate) pe parcursul
2007 2008 2009 anului 2009 s-au acumulat In valoare
[ Stocul activelor de rezerva 3 :
==t Active de rezerva / Import mediu lunar curent de bunuri si servicii (scala din dreapta) neta d:e }8745 '1’1’111. USD’ Ceea‘ ce
reprezinta arieratele agentilor
economici din alte sectoare.
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La sfarsitul anului 2009 activele oficiale de rezerva ale statului au Tnsumat 1480.26 mil. USD (graficul nr.
1.17).

Rezervele statului s-au diminuat ca rezultat al tranzactiilor efective reflectate in balanta de plati cu 200.55
mil. USD, al reevaludrii preturilor instrumentelor financiare — cu 6.88 mil. USD si s-au majorat ca urmare a
fluctuatiei ratei de schimb a altor valute fatd de dolarul SUA cu 15.28 mil. USD.

Printre tranzactiile efective ce au influentat volumul activelor oficiale de rezerva, de mentionat:

diminuarea cu 219.84 mil. USD in urma vanzarilor nete de devize straine pe piata valutard interna;
diminuarea netd cu 166.94 mil. USD conditionata de reducerea de cdtre BNM a ratei rezervelor

obligatorii in valuta strdina ale bancilor licentiate;

majorarea cu 184.20 mil. USD rezultata din alocarile de DST de catre FMI;
platile pentru serviciul datoriei externe — 85.14 mil. USD, pentru intretinerea ambasadelor — 7.00
mil. USD, pentru cotizatii in organizatiile internationale — 3.39 mil. USD.

Datoria externa a Republicii Moldova

Datoria externa brutd a Republicii Moldova la 31 decembrie 2009 a constituit 4368.83 mil. USD,
majorandu-se fata de sfarsitul anului precedent cu 6.4 la suta (tabelul nr. 1.9).

Repartizarea datoriei externe pe sectoare institutionale a fost urmatoarea: sectorul guvernamental — 21.9 la

Tabelul nr. 1.9. Datoria externa bruta a Re

ublicii Moldova (mil. USD)

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
Sector guvernamental 765.80 778.30 957.54
Pe termen lung 765.80 778.30 957.54
Ob.hganum si alte titluri de 12.69 635
angajamente
Imprumuturi 753.11 771.95 773.67
Alocari DST 183.87
[Autorititi monetare 159.36 166.97 153.33
Pe termen lung 159.36 166.97 153.33
Imprumuturi 159.36 166.97 153.33
Binci 362.37 577.99 481.97
Pe termen scurt 199.24 265.05 199.69
Imprumuturi 10.45 38.70 20.31
Valuta si depozite 178.49 226.35 179.38
Alte angajamente aferente datoriei 10.30
Pe termen lung 163.13 312.94 282.28
Imprumuturi 163.13 312.94 282.28
Alte sectoare 1523.36 1853.01 1994.48
Pe termen scurt 942.03 1111.32 1227.88
Imprumuturi 10.59 30.78 28.30
Credite comerciale 501.73 606.87 676.07
Alte angajamente aferente datoriei 429.71 473.67 523.51
Arierate 84.93 111.66 149.70
Altele 344.78 362.01 373.81
din care datoria pentru resurse
energetice 343.16 360.39 372.19
Pe termen lung 581.33 741.69 766.60
Imprumuturi 581.33 741.69 766.60
Investitii directe: creditare intra- 545.03 729.81 781.51
grup
%.ng.ajamente fata de investitorii 545.03 729,81
strdini 781.51
Aricrate 25.86 38.31 154.23
Imprumuturi de la investitorii
straini 1917 691.50 627.28
TOTAL 3355.92 4106.08 4368.83

sutd, autoritatile monetare — 3.5
la sutd, sectorul bancar — 11.0 la
sutd, agentii economici din alte
sectoare — 457 la suta,
angajamentele fata de
investitorii strdini directi — 17.9
la suta.

Stocul datoriei externe publice
si public garantate (tabelul nr.
1.10) s-a majorat pe parcursul
anului  cu 19.1 la sutd,
inregistrand la 31 decembrie
2009 1139.75 mil. USD, in
principal pe seama alocarilor
drepturilor speciale de tragere de
la FMI.

Datoria externd privatd
negarantata a constituit 3229.08
mil. USD, fiind in crestere cu
2.6 la suta.

Angajamentele pe termen lung
s-au majorat pe parcursul anului
2009 cu 3.6 la sutd, pand la
2787.03 mil. USD, iar cele pe
termen scurt — cu 11.8 la suti,
pana la 1581.80 mil. USD.
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Tabelul nr. 1.10. Datoria externa publica, public garantata si datoria privatia negarantata
(mil. USD)

31.12.2007 | 31.12.2008 31.12. 2009
Datoria publicia si public garantata 943.99 957.36 1139.75
Pe termen scurt 0.04 0.02 0.02
Alte angajamente aferente datoriei 0.04 0.02 0.02
Atrierate (principal i dobanda) 0.04 0.02 0.02
din care: datoria corporatiilor publice 0.04 0.02 0.02
Pe termen lung 943.95 957.34 1139.73
Obligatiuni si alte titluri de angajamente 12.69 6.35
Imprumuturi 931.26 950.99 955.86
din care datoria corporatiilor publice 5.29 1.14 2043
Alociri de DST de la FMI 183.87
Datoria privati negarantati 2411.93 3148.72 3229.08
Pe termen scurt 1141.23 1376.35 1427.55
imprumuturi 21.04 69.48 48.61
Valuta si depozite 178.49 226.35 179.38
Credite comerciale 501.73 606.87 676.07
Alte angajamente aferente datoriei 439.97 473.65 523.49
Arierate (principal si dobanda) 84.89 111.64 149.68
Altele 355.08 362.01 373.81
Pe termen lung 725.67 1042.56 1020.02
imprumuturi 725.67 1042.56 1020.02
Investitii directe: creditare intra-grup 545.03 729.81 781.51
Angajamente fata de investitorii straini 545.03 729.81 781.51
Arierate 25.86 38.31 154.23
Imprumuturi de la investitorii striini 519.17 691.5 627.28
Total 3355.92 4106.08 4368.83

Nota: Din septembrie 2007 datoria externd publica include angajamentele corporatiilor publice (agenti economici in
capitalul social al carora statul detine 50.0 la suta sau mai mult)

Tabelul nr. 1.11. imprumuturi si titluri de angajamente externe (mil. USD)

31.12.2007 | 31.12.2008 31.12. 2009
Autorititi monetare 159.36 166.97 153.33
Imprumuturi (de la FMI) 159.36 166.97 153.33
Datoria de stat 765.80 778.30 773.67
Datoria de stat directd 747.22 762.77 760.37
Imprumuturi 734.53 756.42 760.37
Titluri de angajamente 12.69 6.35
Datoria garantata asumata de stat 18.58 15.53 13.30
Alte sectoare 18.58 15.53 13.30
Imprumuturi 18.58 15.53 13.30
Datoria corporatiilor publice 5.33 1.16 20.45
Banci 0.59
Imprumuturi 0.59
Alte sectoare 4.74 1.16 20.45
imprumuturi 470 1.14 20.43
Arierate la imprumuturi 0.04 0.02 0.02
Datoria privata garantata de stat 13.50 10.93 8.43
Alte sectoare 13.50 10.93 8.43
imprumuturi 13.50 10.93 8.43
Datoria privatd negarantata de stat 1376.63 1953.49 1999.82
Banci 172.99 351.64 302.59
Imprumuturi 172.99 351.64 302.59
Alte sectoare 1203.64 1601.85 1697.23
imprumuturi (inclusiv de la  investitorii straini) 1092.89 1451.90 1393.32
Arierate la imprumuturi (inclusiv de la__ investitorii straini) 110.75 149.95 303.91
TOTAL 2320.62 2910.85 2955.70

Analizand
angajamentele sub
formd de imprumuturi
si  titluri de valoare
(tabelul nr. 1.11), care
au Insumat 2955.70
mil. USD, constatam ca
din acestea 67.9 la suta
au revenit sectorului
privat (inclusiv datoria
garantatda de stat, al
carei serviciu a fost
efectuat de sectorul
privat), iar 32.1 la suta
— celui public (aici este
inclusd datoria BNM,
datoria de stat directa si
cea privatd asumata de
stat in urma executarii
garantiilor, precum si
datoria corporatiilor
publice). Pe parcursul
anului 2009 datoria de
stat a fost influentata in
sensul diminuarii de

achitarea
(rdscumpararea)
obligatiunilor de stat in
valoare de 6.35 mil.
USD si de rambursarile
de principal, aferente
creditelor  valorificate
anterior — 44.60 mil.
USD, iar in sensul
cresterii — de tragerile
de noi imprumuturi in
sumd de 41.19 mil
USD. Credite noi sub
garantia guvernului nu
au fost contractate nici
in anul 2009.

Imprumuturile externe
ale corporatiilor publice
s-au majorat cu 19.19
mil. USD ca urmare a
valorificarilor noi,
stocul acumulat la
sfargitul anului fiind de
20.45 mil. USD.
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Tabelul nr. 1.12. imprumuturi si titluri de angajamente externe,
specificarea creditorilor” (mil. USD)

31.12.2007 | 31.122008 | 31.12.2009
Autorititi monetare 159.36 166.97 153.33
FMI 159.36 166.97 153.33
Datoria de stat directi 747.22 762.77 760.37
Organisme internationale 461.65 480.25 504.53
BIRD si AID 434.49 436.40 441.16
BERD 3.44 247 1.50
FIDA 19.31 31.65 37.18
BDCE 441 8.79 12.91
BEI 0.94 11.78
Relatii bilaterale 272.88 276.17 255.84
SUA 56.74 56.41 53.82
Japonia 22.51 26.89 23.50
Federatia Rusa 135.84 133.51 121.30
altele 57.79 59.36 57.22
Titluri de angajamente 12.69 6.35
Datoria garantati asumata de stat 18.58 15.53 13.30
Alti creditori 18.58 15.53 13.30
Datoria corporatiilor publice 5.33 1.16 20.45
Organisme internationale 0.36 9.31
BERD 0.36 9.31
Alti creditori 5.33 0.80 11.14
Datoria privati garantata de stat 13.50 10.93 8.43
Organisme internationale 13.50 10.93 8.43
BERD 13.50 10.93 8.43
Datoria privata negarantata de stat 1376.63 1953.49 1999.82
Organisme internationale 101.41 161.26 141.87
Alti creditori 1275.22 1792.23 1857.95
TOTAL 2320.62 2910.85 2955.70

" inclusiv arieratele la principal i dobandd

Datoria privatd negarantatd s-a
caracterizat prin prevalarea
rambursdrilor conform orarului —
544.95 mil. USD, asupra tragerilor —
431.02 mil. USD. Acumularile de
arierate la principal au constituit
125.19, iar la dobanda — 28.77 mil.
USD. Astfel stocul datoriei private
negarantate la sfarsitul anului 2009 a
insumat 1999.82 mil. USD.

Distributia angajamentelor externe pe
principalii creditori ai Republicii
Moldova este prezentata in tabelul nr.
1.12.
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Banca Nationala a Moldovei

I1. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

Realizarea politicii monetare si valutare in anul 2009

Obiectivul fundamental al Bancii Nationale a Moldovei este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Fara
prejudicierea obiectivului fundamental, Banca Nationald a Moldovei promoveaza si mentine un sistem financiar bazat
pe principiile pietei si sprijina politica economica a statului.

Pentru atingerea acestui obiectiv Banca Nationald a Moldovei stabileste si mentine conditiile pietei monetare, de
credit si valutare care conduc la dezvoltarea economica sustinuta, stabild a statului si, in special, a sistemului financiar
si valutar bazat pe legile pietei.

Cadrul legislativ al politicii monetare in anul 2009

Politica monetard si valutard pentru anul 2009 a fost elaboratd in temeiul Legii cu privire la Banca
Nationald a Moldovei, fiind definitivata in conlucrare cu organele economice si financiare respective ale
Guvernului Republicii Moldova si aprobatd de cétre Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei la 18 decembrie 2008.

De asemenea, la finele anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a aprobat si publicat Strategia politicii
monetare pentru 2010-2012. Aceasta strategie de politicd monetard are un caracter pe termen mediu si
stabileste directiile prioritare de activitate ale BNM orientate spre atingerea obiectivului fundamental
»asigurarea $i mentinerea stabilitatii preturilor”.

In acest context strategia Politicii Monetare a BNM pentru 2010 — 2012 stabileste obiectivul cantitativ al
inflatiei la nivel de 5.0 la sutd pentru anul 2010 cu o posibila deviere de + 1.0 puncte procentuale, precum si
stabilirea anuald a obiectivului cantitativ in intervalul mijlociu de o singura cifra.

De asemenea, strategia determina regimul politicii monetare, instrumentele monetare si modalitatea lor de
aplicare, mecanismul de transmisie a politicii monetare, procesul decizional cu privire al indeplinirea
obiectivului stabilit, comunicarea si transparenta politicii monetare.

Pe parcursul anului 2009 coordonarea politicii monetare, valutare si bugetar-fiscale s-a efectuat inclusiv in
cadrul Comitetului de Gestionare a Lichiditatii, instituit de cdtre Banca Nationala a Moldovei si Ministerul
Finantelor in anul 2006, avand drept obiectiv colaborarea eficienta in vederea realizarii atributiilor de
gestionare i monitorizare a lichiditatilor pe piata financiara.

La sfarsitul anului 2009 au demarat tratativele dintre Guvernul Republicii Moldova, Banca Nationald a Moldovei si
Fondul Monetar International privind semnarea Memorandumul cu privire la Politicile Economice si Financiare
pentru anii 2010 — 2012, care

Tabelul nr. 2.1. Plafoane cantitative pentru 31.12.2009 ulterior a fost aprobat de Consiliul

Indicatori monetari Efectiv la Plafon pentru | Diferenta fata Directorilor al FMI la 29 ianuarie
31.12.2009 31.12.2009 de plafon 2010. Una din preconditiile

Activele interne nete ale BNM o .. . L
(mil. MDL) -6029.7 -5090.0 -939.7 aprobirii. documentului respectiv
. - a servit atingerea obiectivelor

Rezerve internationale nete e finel
ale BNM (mil. USD) 1341.0 1300.0 41.0 monetare cantitative pentru finele
anului 2009, in special activele
Baza monetara (mil. MDL) 10456.3 10900.0 -443.7 interne nete, rezervele
internationale nete §i  baza

monetara (tabelul nr. 2.1).

In acest context, de mentionat ca, la finele anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a indeplinit integral
criteriile de performantd stipulate in MPEF, fapt ce de asemenea a contribuit la aprobarea acordului
respectiv.

In trimestrul IV, 2009 Banca Nationali a Moldovei de comun acord cu Biroul National de Statistici a definitivat
Metodologia privind calculul indicelui inflatiei de bazd care a fost adoptatd si publicatd la 30 decembrie 2009. In
temeiul acestei metodologii incepand cu luna ianuarie 2010 Biroul National de Statisticd a Inceput calculul si
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I Banca Nationala a Moldovei

publicarea indicelui inflatiei de baza, indicator important al politicii monetare ce denotd impactul factorilor monetari
asupra procesului inflationist.

Implementarea si promovarea politicii monetare si valutare pe parcursul anului 2009

Eficienta implementarii si promovarii politicii monetare pe parcursul anului 2009 a avut un caracter limitat ca raspuns
la criza financiara globala.

Criza financiara a sporit volatilitatea pe pietele monetara si valutara si a amplificat incetinirea activitatii economice.
Astfel, in conditiile presiunilor inflationiste reduse si a scaderii semnificative a activitatii economice, Banca Nationala
a Moldovei a intreprins masuri de sustinere a lichiditatii bancilor si de creditare a economiei nationale. Ca urmare,
relaxarea politicii monetare a Bancii Nationale a Moldovei prin reducerea treptatd pe parcursul anului 2009 a ratei de
bazd si a normei rezervelor obligatorii a avut drept scop orientarea ratelor dobanzilor pe piatd spre scadere si

Desi principalele operatiuni de politicd monetara (atat operatiunile de sterilizare pe termen scurt, cat si cele
de varsare de lichiditate) au fost efectuate la rata de baza a BNM, impulsurile transmise de ratele BNM au
fost preluate cu intarziere de catre piata interbancard a creditelor/depozitelor si de piata valorilor mobiliare
de stat (VMS), iar de multe ori nu au influentat ratele dobanzilor pe termen scurt de pe aceste piete.

Astfel, in luna noiembrie 2009 rata medie la creditele/depozitele interbancare a coborat sub limita inferioara
a  coridorului  ratelor  dobanzilor,

Graficul nr. 2.1. Evolutia coridorului ratelor dobanzilor in anul 2009 S .
constituita de rata la depozitele

24 % overnight, Inregistrand cea mai joasa
22 1 @ Credite overnight valoare, de 1.00 la sutd anual, situatie
?2: +g:s;f;z:;s;izg?gterbancare p I'O'dl.lSva“ pe fOl'ldulv lJ:I’le} stagnari a

—>— VMS-91 zile activitatii pe aceastd piatd generate de
ij excesul de lichiditate din sistemul bancar.
b De asemenea, pe piata VMS in luna
10 | aprilie, in momentul de maxim deficit de
8 | lichiditate inregistrat pe piata,
6 randamentele au depasit cu mai bine de
47 10.0 puncte procentuale limita de sus a
3 i | | | L coridorului ratelor dobanzilor, rata medie

lunard la VMS de 91 zile inregistrand
23.8 la sutd anual (graficul nr. 2.1).

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.

Rata de referinta a pietei interbancare Chibor overnight, pozitionata distorsionat in raport cu rata de politica
monetara in prima jumatate a anului, s-a corectat spre sfarsitul anului, inregistrand oscilatii relativ mici.

Totusi, pe ansamblul anului 2009 ratele dobanzilor pe piata monetara interbancara si ale valorilor mobiliare
de stat au preluat ajustarile descendente ale ratei dobanzii de politicA monetard. Rata medie lunara a
dobanzii la creditele/depozitele interbancare gi-a mentinut tendinta de scadere, ajungand in luna decembrie
la nivelul de 3.02 la suta, inferior celui consemnat in luna ianuarie — 18.84 la sutd. Rata medie a dobanzii la
valorile mobiliare de stat plasate pe piata primara de asemenea a scazut, de la 17.45 la suta in luna ianuarie
pana la 4.51 la suta in luna decembrie, iar randamentele aferente tranzactiilor cu VMS pe piata secundara
s-au diminuat de la 17.22 la sutd in luna ianuarie pana la 3.72 la suta in luna decembrie 2009.

Pe fonul declinului activitatii economice 1n tarile din regiune ca urmare a crizei financiare globale, pe parcursul anului
2009 s-au diminuat semnificativ intrarile nete de capital striin aferente incasarilor din comertul exterior, investitiile si
remitentele. Concomitent, s-a Inregistrat sporirea cererii de valutd din partea persoanelor fizice, influentatd de
asteptarile privind evolutia cursului de schimb al leului moldovenesc.

Tinénd cont de faptul ca o volatilitate Tnalta a cursului de schimb este daunatoare atat pentru obiectivul fundamental,
cat si pentru stabilitatea financiara a sectorului real si a celui financiar, conditiile create au determinat Banca
Nationala a Moldovei sd intervina pe piatd prin vanzari de valuta straina 1n vederea atenudrii fluctuatiilor excesive ale

cursului de schimb al monedei nationale si descurajérii comportamentelor speculative pe piata valutara.
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Instrumentele politicii monetare

Pe parcursul anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a continuat sa utilizeze in mod flexibil instrumentele
de politicd monetara.

Operatiunile de piata deschisa

Grqﬁcul. nr. 2.2. Eyowlupa soldului zilnic ill operatiunilor Caracterul divergent al pietei
de piata deschisa efectuate de BNM in anul 2009 .
monetare pe parcursul anului 2009
1200 mil. lei % 20.0 a determinat Banca Nationald a
900 e Moldovei sa-si adapteze maniera
600 - - e e qeeie )
300 1 i_ 5.0 de dirijare a lichiditatii Tn functie
300 ] 00 de conditiile pietei, operand prin
-600 - - mai multe instrumente. Alaturi de
-900 1 s i <
-1200 | I cele de absorbtie monetard -
a0 ] i certificatele Bancii Nationale a
2100 1 == Soldul zilnic al CBN i Moldovei (CBN), au fost readuse
2700 4 I Soldul Zilnig al operatiunilor Repo de cumparare a VMS | pe pla‘;é, dupé o Intrerupere de mai
3000 1 Rata de bazd a BNM i bine de 10 ani, tranzactiile REPO
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug sept. oct. n. dec. de cumpérare a VMS (graﬁcul nr.
2.2).

Vanzari de certificate ale BNM

Certificatele Bancii Nationale a Moldovei, ca instrument de absorbtie monetard, au fost utilizate activ de
catre BNM numai la inceputul anului (primele luni) si la finele anului 2009 (ultimele zile); surplusul de
lichiditate Inregistrat pe piata in a doua jumatate a anului, ca urmare a procurarilor de valuta de catre BNM
si a reducerii normei rezervelor obligatorii, fiind lasat bancilor pentru creditarea sectorului real al
economiei.

In primele doui luni ale anului Banca Nationald a Moldovei a organizat saptimanal cate doua licitatii de
vanzare a CBN, iar incepand cu a doua jumatate a lunii martie 2009 a recurs la o singurd licitatie pe
saptdmana. Certificatele emise in aceastd perioadd au avut scadenta de 7 zile, In acest mod BNM si-a
realizat obiectivul de trecere la emiterea de CBN pe o singura scadenta.

Soldul zilnic al CBN emise in trimestrul I, 2009 a evoluat de la valoarea maxima de 2518.5 mil. lei in luna
ianuarie pana la valoarea minima de 89.0 mil. lei Inregistrata la finele lunii martie 2009.

Pe parcursul anului 2009 certificatele au fost vandute cu o dobanda echivalenta cu rata de baza a BNM.

In primele luni ale anului 2009 rata de bazi a fost diminuatd prin doud ajustiri cu cite 1.50 puncte
procentuale, la 20 ianuarie si la 10 februarie 2009, pana la nivelul de 11.00 la sutd anual. Astfel, rata
dobanzii la CBN emise a coborat de la 13.96 la suta anual la inceputul lunii ianuarie pana la 11.00 la suta
anual in lunile februarie — martie 2009. Ca urmare a diminudrii ratei de baza in perioadele urmatoare ale
anului 2009, emisiunile de CBN din luna decembrie au fost efectuate la rata dobanzii de 5.0 la suta anual.

Pe ansamblul anului 2009 rata medie ponderata a operatiunilor de sterilizare s-a cifrat la 10.62 la sutd anual
fata de 17.00 la suta inregistrata in anul precedent.

Ratele 1n scddere Inregistrate la operatiunile de sterilizare ale BNM, precum si volumele nesemnificative
comparativ cu anul precedent au condus la reducerea costului suportat de BNM pentru sterilizarea excesului
de lichiditate de la 210.8 mil. lei in anul 2008 pana la 32.8 mil. lei In anul 2009.

Tranzactii REPO

In contextul lichiditatii in scidere inregistrate pe piata incepand cu finele trimestrului I, 2009, Banca
Nationala a Moldovei a inceput din luna mai 2009 acordarea lichiditatilor sistemului bancar prin operatiuni
REPO de cumparare a VMS cu rata de baza a BNM pe termen de pana la 6 luni.
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In lunile mai — junie si in prima saptimana a lunii iulie au fost desfasurate operatiuni REPO de cumpirare a
VMS sub formd de negocieri, Banca Nationala a Moldovei furnizdnd lichiditati bancilor prin acest
instrument in volum de 346.0 mil. lei.

Incepand cu luna noiembrie 2009, Banca Nationali a Moldovei si-a reiterat intentia de a sprijini
revitalizarea procesului de creditare a economiei, angajandu-se sa asigure lichiditate permanenta bancilor
prin initierea sdptamanala a operatiunilor REPO de cumparare a VMS sub forma de licitatii cu rata fixa a
dobanzii (rata de baza a BNM), conform unui grafic elaborat pentru perioada noiembrie 2009 — decembrie
2010, publicat pe pagina oficiald a BNM.

Din cele 7 licitatii anuntate de BNM, doar la licitatia din 25 noiembrie 2009 au fost depuse cereri, fiind
acordata lichiditate unei singure banci in volum de 3.0 mil. lei cu rata dobanzii de 5.00 la sutd anual pe un
termen de 28 zile.

Rata medie ponderata a dobanzii la operatiunile REPO de cumpdrare efectuate pe parcursul anului 2009 a
inregistrat 10.16 la sutd anual, termenul mediu constituind 114 zile.

Activitatea de creditare

In conditiile restrangerii in trimestrul I, 2009 a excedentului de lichiditate, incepand cu luna aprilie Banca
Nationald a Moldovei a Moldovei

Graficul nr. 2.3. Operatiunile BNM efectuate pe piata a trecut 1n pozitia de creditor in
monetara raport cu sistemul bancar (graficul
2000 - mil. lei nr. 2.3).

.....

creditoare ale Bancii Nationale a
Moldovei in anul 2009 a fost
realizata ca rezultat al
diversificarii  destinatiilor  si
majorarii termenelor creditelor
acordate bancilor.

O Soldul mediu zilnic al operatiunilor de creditare ale BNM

O Soldul mediu zilnic al operatiunilor de sterilizare ale BNM
-1500 - Pe parcursul anului 2009 Banca
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec. Nagionalé a alocat credite pentru
mentinerea lichiditatii bancilor,
creditarea agentilor economici din sectorul real al economiei si protejarea integritatii sistemului bancar.

Volumul creditelor acordate de cdtre Banca Nationald a Moldovei a constituit 2209.9 mil. lei, reprezentand
ponderea principala in volumul total al operatiunilor de refinantare ale BNM.

Resursele creditoare ale Bancii Nationale a Moldovei au fost acordate preponderent pentru mentinerea
lichiditatii sistemului bancar si pentru creditarea sectorului real al economiei.

Pentru mentinerea lichiditatii bancilor, in anul 2009 Banca Nationald a Moldovei a acordat credite bancilor
licentiate In suma de 660.0 mil. lei, soldul acestor credite la 31 decembrie 2009 cifrandu-se la 450.0 mil. lei.

In scopul creditarii sectorului real al economiei, Banca Nationald a Moldovei in lunile mai - august 2009 a
deschis bancilor linii de credit pe termen de un an in sumad de 960.0 mil. lei. La finele anului soldul
creditelor acordate pentru creditarea sectorului real al economiei a constituit 798.0 mil. lei. Creditele
mentionate au fost alocate de catre banci primordial in ramurile industriei si comertului (42.2 la sutd),
agriculturii si industriei alimentare (circa 33.6 la sutd), precum si industriei energetice si a combustibilului
(circa 14.1 la sutd).

Creditele pentru mentinerea lichiditatii bancilor si pentru creditarea sectorului real al economiei au fost
acordate cu rata de baza a BNM, variabila pe perioada actiunii contractelor de credit, care pe ansamblul
anului s-a diminuat de la 11.00 pana la 5.00 la suta anual.
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Pe parcursul anului 2009 Banca Nationala a Moldovei a continuat monitorizarea creditelor acordate in anii
precedenti pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor. La finele anului de referinta soldul
acestor credite s-a cifrat la 21.9 mil. lei. Ca rezultat al achitarilor efectuate in termen si al achitarilor
anticipate, soldul creditelor acordate pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor
comparativ cu sfarsitul anului 2008 a fost Tn diminuare cu 17.0 la suta.

Soldul total al datoriei creditoare a bancilor fatd de Banca Nationalda a Moldovei la 31 decembrie 2009 a
constituit 1859.8 mil. lei fatd de datoria de 26.4 mil. lei inregistratd la finele anului 2008 care a fost
reprezentatd integral de creditele acordate pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor.

In anul 2009, comparativ cu anul 2008, in structura gajului ce asigura datoriile creditoare ale bancilor fata
de BNM au intervenit modificari esentiale. In anul de referinta in calitate de gaj la acordarea creditelor au
fost acceptate rezervele obligatorii ale bancilor in lei moldovenesti si in valute liber convertibile mentinute
la BNM si valori mobiliare de stat, atunci cand in anul 2008 gajul a fost constituit doar din mijloace banesti
din conturile ,,Loro” ale bancilor mentinute la BNM.

Facilitatile permanente

Regimul de functionare a facilitdtilor permanente (depozite si credite overnight), stabilit de BNM, a permis
bancilor gestionarea eficienta a lichiditétilor proprii si a oferit BNM un plus de flexibilitate in realizarea
politicii monetare.

Facilitatea de credit overnight. In contextul deficitului de lichiditate urmarit in sistemul bancar la inceputul
anului 2009, Banca Nationald a Moldovei in perioada lunilor februarie — mai 2009, avand drept scop
asigurarea functionarii adecvate a pietei monetare interbancare, a furnizat prin intermediul facilitatii de
credit overnight mijloace banesti la cererea bancilor, soldul mediu zilnic in aceastd perioadd constituind
circa 66.8 mil. lei.

Pe parcursul perioadei mentionate valoarea minima a soldului mediu zilnic al creditelor overnight in
marime de 10.0 mil. lei a fost Inregistratd in luna februarie, iar valoarea maxima de 126.0 mil. lei — in luna
aprilie 2009.

Facilitatea de depozit overnight. Inversarea pozitiei Bancii Nationale a Moldovei 1n raport cu sistemul
bancar nu a exclus formarea permanentd in anul 2009 a excedentului de lichiditate pe termen scurt, care a
fost plasat la Banca Nationald a Moldovei la initiativa bancilor prin intermediul facilitatii de depozit.

Soldul mediu zilnic al depozitelor overnight pe parcursul anului a avut o traiectorie ascendenta, de la 59.9
mil. lei in luna ianuarie pand la 3069.1 mil. lei in luna decembrie 2009, marimea soldului crescand in
functie de majorarea excesului de lichiditate din sistemul bancar.

Rezervele obligatorii

In anul 2009 Banca Nationala a Moldovei, pe langa politica ratei dobanzii, a continuat sa utilizeze in mod
activ mecanismul rezervelor obligatorii in scopul realizarii obiectivelor sale de politicd monetara.

Pe parcursul lunilor iunie — septembrie 2009 Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Moldovei,
concomitent cu diminuarea ratei de baza, de patru ori a decis micsorarea normei rezervelor obligatorii.

La 18 iunie 2009 norma rezervelor obligatorii a fost diminuatd cu 1.5 puncte procentuale, fiind stabilitd in
proportie de 16.0 la sutd din baza de calcul, incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase 21 iunie
2009 — 5 iulie 2009.

La 16 iulie 2009 norma rezervelor obligatorii a fost diminuata cu 2.0 puncte procentuale, fiind stabilitd n
proportie de 14.0 la suta din baza de calcul, Incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase 21 iulie —
5 august 2009.

La 6 august 2009 norma rezervelor obligatorii in lei moldovenesti a fost stabilitd in marime de 10.0 la suta,
iar a celor in valute liber convertibile — de 12.0 la sutd din baza de calcul (in diminuare cu 4.0 puncte
procentuale si, respectiv, cu 2.0 puncte procentuale), incepand cu perioada de urmarire a mijloacelor atrase
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6 august 2009 — 20 august 2009.

La 3 septembrie 2009 norma rezervelor obligatorii in lei moldovenesti si in valute liber convertibile a fost
stabilitd in marime de 8.0 la sutd din baza de calcul (in diminuare cu 2.0 si cu 4.0 puncte procentuale,

Graficul nr. 2.4. Evolutia mijloacelor atrase in MDL, a rezervelor
obligatorii MDL si a normei rezervelor obligatorii in anul 2009
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evolutia mijloacelor atrase (graficul nr.
2.4).

In perioada lunilor ianuarie — mai 2009,

in situatia mentinerii normei rezervelor obligatorii la un nivel constant de 17.5 la suta din baza de calcul,
rezervele obligatorii in lei moldovenesti s-au diminuat cu circa 19.0 la sutd, din cauza evolutiei negative a
mijloacelor atrase, drept consecinta a crizei financiare globale.

Curba descendenta pe care se Inscriu rezervele obligatorii pe parcursul lunilor iunie — noiembrie 2009 a fost
determinatd in principal de diminuarea normei rezervelor obligatorii si de mentinerea in perioada
nominalizata a trendului descendent al mijloacelor atrase de catre banci.

In luna decembrie 2009 trendul rezervelor obligatorii in lei moldovenesti s-a inversat, inregistrand o
crestere pentru doud perioade consecutive de urmarire a mijloacelor atrase.

Graficul nr. 2.5. Evolutia rezervelor obligatorii in
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Suma rezervelor obligatorii in lei moldovenesti
constituite de banci respectiv perioadei de
urmadrire a mijloacelor atrase 6 decembrie — 20
decembrie 2009 si mentinute la finele anului a
constituit 1041.9 mil. lei, in diminuare cu
1844.4 mil. lei, sau de circa 2.8 ori comparativ
cu perioada similara a anului precedent.

Suma rezervelor obligatorii mentinute de banci
in dolari SUA si 1n euro la 31 decembrie 2009
au constituit, respectiv, 42.0 mil. dolari SUA si
48.6 mil. euro, In diminuare cu 68.4 mil. dolari
SUA si 73.7 mil. euro, sau de 2.6 si 2.5 ori,
respectiv, comparativ cu rezervele obligatorii

mentinute de banci la sfarsitul lunii decembrie 2008 (graficul nr. 2.5).

31

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591




I Banca Nationala a Moldovei

Rezultatele politicii monetare si valutare in anul 2009

Implementarea politicii monetare si valutare pe parcursul anului 2009 a avut loc intr-o situatie economica de criza.
Abaterea importanta a evolutiei indicatorilor macroeconomici fatd de ipotezele si asteptarile macroeconomice care au
servit drept bazad la elaborarea politicii monetare, situatia grava si anticiparile negative ale populatiei au influentat
semnificativ implementarea politicii monetare si realizarea obiectivului fundamental. Totodatd, de mentionat ca, in
aceste conditii dificile Banca Nationala a Moldovei a reusit sa asigure stabilitatea relativd a preturilor, s& mentina
stabilitatea sistemului bancar si si tempereze presiunile pe piata valutari. In acest context, conform datelor
preliminare oferite de Biroul National de Statistica, produsul intern brut s-a diminuat in termeni reali cu 6.5 la suta. In
aceeasi perioada exportul de bunuri si servicii a Inregistrat o scadere de 7.8 la suta, iar importul — de 19.3 la suta in

comparatie cu anul precedent. Cursul mediu

Graficul nr. 2.6. Evolutia cumulativi a indicilor de schimb al monedei nationale pentru anul

preturilor de consum pentru anul 2009 (%) 2009 a constituit 11.1134 MDL pentru 1 dolar

40 SUA. Bugetul de stat a inregistrat un deficit
3'0 de 6.0 la sutd din PIB.

Restrangerea activitatii economice asociata cu
criza economicd mondiald care s-a rasfrant
asupra economiei nationale a conditionat
reducerea considerabila a ritmurilor de
crestere a preturilor de consum si inregistrarea
la finele anului 2009 a inflatiei de 0.4 la suta,
inclusiv preturile la produsele alimentare s-au
diminuat cu 3.8 la sutd, iar la marfurile
i, febr. mart apr. mai i il aug sept. oot . dec nealimentare si la serviciile prestate populatiei
2000 preturile au crescut cu 2.5 si 2.2 la suta,
respectiv (graficul nr. 2.6).
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Indicele inflatiei de baza' pentru anul 2009 a constituit 2.9 la sutd, fiind superior nivelului ratei inflatiei cu 2.5 puncte
procentuale si cu 6.1 puncte procentuale mai mic fatd de limita indicatorului inflatiei initial prognozat, ceea ce denota
ca deflatia inregistrata pe parcursul anului 2009 a fost potentatd preponderent de factori nemonetari.

Implementarea instrumentelor si masurilor de politicA monetard, orientate spre atenuarea consecintelor crizei
economice globale, inclusiv retragerea investitiilor strdine, diminuarea lichiditatilor sectorului bancar, anticiparile
deprecierii monedei nationale §i retragerea depozitelor de catre populatie au condus la urméitoarea dinamicd a
indicatorilor monetari.

Dinamica indicatorilor monetari

Baza monetara

T 2
Tabel nr. 2.2. Componentele bazei monetare la sfarsitul perioadei (mil. lei) In anul 2009 baza monetard” s-a

: micsorat cu 10.1 la sutd (1177.3 mil.
Modificare . . .
2008 2009 — . lei) fatd de anul precedent si a
relativa absoluta L. . . .
% mil. lei constituit 10456.3 mil. lei la sfarsitul
Baza monetari 11633.6 | 104563 | 104 | -1177.3 | lunid ‘tjecemb“? 2?0% ];:Vc’h,mat})azgl
monetare a fost determinata de
Bani in circulatie 7578.7 8849.0 16.8 1270.3 v . .
R b 10513 L6044 0.4 52469 scaderea activelor interne nete cu
o pede ' ‘ — — 1832.5 mil. lei, sau cu 45.6 la suta
R bligatorii 2886.3 1041.9 -63.9 - 1844 .4 5 :
SzeTve oplgdont fata de finele anului 2009, ca urmare
Alte rezerve 1165.0 562.5 -51.7 - 602.5 a micsordrii altor articole cu 2222.1
Depozite ale intreprinderilor de stat 3.6 2.9 -19.5 -0.7 mil. lei.

" Indice calculat prin metoda excluderii (au fost excluse produsele alimentare, combustibilul, produsele si serviciile cu preturi administrate), in baza IPC calculat
de catre Biroul National de Statistica al Republicii Moldova.

? Baza monetari include banii in circulatie (in afara sistemului bancar), rezervele bancare (rezervele bancilor in lei mentinute in conturile corespondente la Banca
Nationala a Moldovei si numerarul in casele bancilor) si depozitele la vedere ale altor organizatii la Banca Nationala a Moldovei. 32
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Totodata, creditul intern s-a majorat cu 389.7 mil. lei, sau cu 8.4 la sutd, ca rezultat al cresterii cu 493.0 mil.
lei, sau cu 11.8 la suta a cererilor de plati ale Bancii Nationale a Moldovei fata de banci, in timp ce cererile
de plati fatd de Guvern au manifestat o tendintd opusa, micsorandu-se cu 103.3 mil. lei, sau cu 21.6 la suta.

Dinamica creditului intern s-a mentinut pozitiva pe tot parcursul anului 2009, continuand sa se intensifice
pana in luna octombrie. In trimestrul IV tendinta s-a inversat, consemnand-se un declin accentuat al ritmului
de crestere (graficul nr. 2.7), fapt datorat in special masurilor de absorbtie a excesului de lichiditate de pe
piata monetara prin aplicarea instrumentelor de politicdi monetara: a vanzdrilor de certificate ale Béncii

Graficul nr. 2.7. Componentele sporului bazei monetare Nationale a Moldovei (CBN) si a acceptarii
fati de decembrie 2008 (mil. lei) de la banci a depozitelor overnight.
5000 - Activele externe nete ale Bancii Nationale a
4000 1 3 Active externe nete Moldovei au sporit cu 655.2 mil. lei, sau cu
B Creditul intern < < ~ .
3000 1, Baa monetard 4.2 la suta fata de sfarsitul anului 2008.
2000
1000 1 De mentionat ca, in lunile aprilie-iunie 2009,
0 precum si in octombrie-decembrie dinamica
-1000 + activelor externe nete a fost caracterizatd de o
~2000 + traiectorie ascendentd, fiind mai pronuntatd la
j ggg sfarsitul anului, perioada in care a atins valori
5000 pozitive. Evolutia activelor externe nete a fost

influentatd de procurarile de cétre Banca
Nationald a Moldovei a valutei strdine pe piata
interbancara (graficul nr. 2.7).
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La sfargitul anului 2009 ponderea banilor in
circulatie in structura bazei monetare s-a majorat cu 19.5 puncte procentuale, de la 65.1 la sutd pana la 84.6 la suta. in
acelasi timp, ponderea rezervelor bancare s-a diminuat de la 34.8 la sutd pand la 15.3 la sutd. Scaderea ponderii
rezervelor bancare pe parcursul anului 2009 a fost conditionata de reducerea semnificativa a normei rezervelor
obligatorii din mijloacele atrase In moneda nationala, pana la 8.0 la suta la sfarsitul anului 2009.

Multiplicatorul monetar M3 (raportul dintre baza monetara si masa monetara M3) in perioada de referinta a
crescut de la 2.72 pana la 3.13, ca urmare a evolutiei negative sporite a bazei monetare pe fondul cresterii
neesentiale a masei monetare M3.

Masa monetarda

In ianuarie — decembrie 2009 masa monetari (M2)® s-a micsorat cu 3.8 la sutd, consemnand o decelerare
semnificativd in comparatiec cu cresterea anuald de 18.4 la sutd din anul 2008. Dinamica anuald a
agregatului M2 a fost caracterizata de

Graficul nr. 2.8. Evolutia componentelor masei monetare M2 < . . . -
tendinte negative, fiind mai pronuntate in

(crestere fata de luna similard a anului precedent, % )

perioada februarie — mai 2009, cu o
0 - scadere accentuatd in luna aprilie fatd de
60 1 —— Masa monetard M2 decembrie 2008 — cu 21.9 la suta.
50 | —— Agregatul M0 R .
" —a— Soldul depozitelor in lei Restrdngerea masei monetare M2 pe
30 | parcursul anului a fost imprimatd de
20 | contributiile de sens opus ale numerarului
10 | in circulatie si depozitelor in moneda

0 nationala.

-10 - . o . .
20 . La inceputul anului (in intervalul ianuarie-

30 | aprilie 2009) dinamica ambelor

®EEEsEEE wsgs g2 K582 we g g componente ale masei monetare M2 s-a
O&“mg.a—'ggo UO&‘“@E.E“@%O ES) o . . A
a = a < 8 stabilit pe un teritoriu negativ, continuand
=] =}

R <

trendul descendent din anul 2008 si

* Masa monetard M2 include banii in circulatie (MO0), depozitele in lei si instrumentele pietei monetare.
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reflectaind un comportament similar (graficul nr. 2.8). Aceasta perioadd s-a caracterizat prin retragerea
banilor din circulatie ca rezultat al vanzarii nete a valutei strdine de catre BNM. Din luna mai 2009
dinamica agregatului monetar (M0)4 si-a schimbat traiectoria, inregistraind semne de stabilizare, fapt
explicat prin prevalarea procurarilor de valuta straina asupra vanzarilor.

In anul 2009 depozitele in moneda nationald au consemnat un declin mai profund comparativ cu evolutia
agregatului monetar MO — cu 14.7 la suta (in anul 2008 acestea au sporit cu 21.0 la sutd). Astfel, depozitele

in moneda nationald au contribuit la sciderea M2 in mod direct, determindnd trendul negativ al dinamicii
M2 in anul 2009.

Cauzele principale de micsorare a depozitelor in moneda nationald atrase de la institutiile nefinanciare si
institutiile financiare nemonetare, precum si de la populatie au fost inrautatirea conditiilor de executare a
serviciului datoriei aferente creditelor acordate acestor sectoare ale economiei si micsorarea veniturilor
curente care, pe fundalul reducerii activitatii economice, au condus la insuficienta surselor banesti ale
acestora.

Ponderea depozitelor la vedere in totalul depozitelor in moneda nationald a constituit 36.0 la sutd in luna
decembrie 2009, crescand 1n perioada de raportare cu 7.6 puncte procentuale. Aceastd regrupare 1n structura
depozitelor in moneda nationala in favoarea depozitelor la vedere denota necesitatea accesului la mijloacele
banesti cu lichiditate inalta, impusa de insuficienta acestora atit din partea agentilor economici, cét si a
populatiei.

In acelasi timp, ritmul de crestere a masei monetare (M3)° s-a temperat la 3.2 la sutd in anul 2009, fata de
15.9 la suta Inregistrat in anul 2008.

Din perspectiva contrapartidelor masei

Graficul nr. 2.9. Evolutia contrapartidelor masei monetare M3 monetare M3,  evolutiile  creditelor
(crestere fatd de luna similard a anului precedent, % ) acordate sectorului privat si populatiei au
exercitat un efect negativ asupra
indicatorului monetar M3 1n perioada
ianuarie-noiembrie 2009, determinand
stagnarea procesului de creditare a
economiei. Un alt impact asupra reducerii
M3 in aceasta perioada l-a avut si trendul
descendent al activelor externe nete, ca
. urmare a majorarii fluxului net negativ al

207 iéf;gfﬁﬁ?; nete operatiunilor de export-import si al
B0 creditelor externe private in conditiile
S EEEEE Y83 S E EEEE Y53  restrAngerii activititii economice in
sectorul privat. In decembrie 2009
trendurile ambelor contrapartide ale masei
monetare M3 au revenit la valori pozitive
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-10 A
1 Masa monetara M3
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(graficul nr. 2.9).

Dinamica pozitiva a indicatorului monetar M3, diferita de cea a masei monetare M2, se explica prin trendul
ascendent al depozitelor in valuta strdind, recalculate in lei, care pe parcursul anului 2009 s-au majorat
semnificativ — cu 18.5 la sutd, in timp ce cresterea acestora in dolari SUA a constituit doar 0.2 la suta
(graficul nr. 2.10).

Cel mai nalt ritm de crestere a depozitelor n valuta strdind, exprimate in dolari SUA, a fost consemnat in
luna mai 2009 — cu 7.1 la suta (67.7 mil. USD), determinat de asteptdrile privind deprecierea leului

4 Agregatul monetar MO - Banii in circulatie, reprezinti banii in numerar emisi in circulatie de citre Banca Nationald a Moldovei, exclusiv numerarul in casele
bancilor si in casa Bancii Nationale a Moldovei.
’ Masa monetard M3 include masa monetard M2 si depozitele in valuta strdini ale rezidentilor exprimate in lei.
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Graficul nr. 2.10. Dinamica principalelor componentele ale masei
monetare M3 (crestere fatd de luna similara a anului precedent, %)
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Graficul nr. 2.11. Evolutia creditelor in economie
(crestere fata de luna similard a anului precedent, % )
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Graficul nr. 2.12. Soldul creditelor acordate economiei pe
sectoare(crestere fata de luna similard a anului precedent, % )
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moldovenesc fatd de dolarul SUA 1n
conditiile aprofundarii crizei economice
si drept consecinta relocarea surselor
banesti catre depozitele in valuta straina
in detrimentul depunerilor in moneda
nationala.

Ulterior, dinamica depozitelor in valuta
strdind a inregistrat o temperare,
mentinutd pana in luna septembrie cu o
crestere moderata in trimestrul IV, 2009.

e Piata creditelor

In anul 2009 soldul total al creditelor
acordate in economie® s-a micsorat cu
49 la sutda fatd de anul 2008,
manifestand o tendintd opusa celei din
anul precedent, in care a fost inregistrata
o crestere de 20.3 la suta.

dec.

Incetinirea ritmului a fost consemnati
atat la creditele acordate in moneda
nationald, cat si la cele in valutd straina,
creditele in moneda nationald fiind
afectate mai puternic, reflectind o
dinamica anuald de minus 10.7 la suta,
influentatd in special de conditiile
nefavorabile ale ofertei creditelor noi cu
rata dobanzii inalta atit pentru sectorul
privat, cat si pentru populatie. Astfel,
cererea scazuta de credite se explica prin
cresterea costurilor creditelor noi si prin
asteptarile pesimiste privind veniturile
viitoare (graficul nr. 2.11).

dec.

Soldul creditelor acordate sectorului privat
s-a diminuat in anul 2009 cu 4.3 la suta,
atunci cand in anul precedent s-a Tnregistrat
o crestere de 22.0 la suta.

Soldul creditelor acordate sectorului privat
in valutd straind, exprimate in dolari SUA,
s-a caracterizat printr-un ritm de scadere
mai pronuntat (17.2 la sutd) comparativ cu
cel al creditelor acordate in moneda
nationald, fapt cauzat de factorii comuni ai
ambelor  componente ale  creditelor
sectorului privat si de deprecierea leului
moldovenesc fatd de dolarul SUA si euro,
precum si de posibilul impact asupra

¢ Conform metodologiei FMI, din totalul creditelor in economie (inclusiv dobanda calculati la credite) sunt excluse creditele interbancare si creditele acordate

Guvernului.
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sectorului privat legat de riscul de depreciere bruscd a monedei nationale.

Cel mai accentuat ritm negativ a fost inregistrat la soldul creditelor acordate populatiei, care a constituit 8.2
la sutd in anul 2009 (graficul nr. 2.12), fiind determinat de micsorarea cu 30.0 la sutd a soldurilor
imprumuturilor de consum, a caror pondere in totalul creditelor acordate populatiei la sfarsitul anului 2009 a
constituit 51.4 la suta.

In structura creditelor pe ramuri economice, in anul 2009 s-au produs schimbari ce indica reducerea cererii, pe
fundalul scaderii increderii consumatorilor, pentru creditele de consum, a caror pondere s-a micsorat de la 13.0 pana
la 10.2 la sutd, de asemenea, pentru creditele pentru imobil, constructie si dezvoltare, sectorul cel mai afectat de criza
financiara internationald, de la 14.7 pana la 12.5 la suta. In acelasi timp, creditele acordate industriei si comertului,
precum si cele acordate agriculturii si industriei alimentare s-au mentinut preponderente, consemnand cresteri ale
ponderii, respectiv, de la 48.9 pana la 50.8 la sutd si de la 13.3 pand la 15.9 la suta la finele anului 2009 (graficul nr.
2.13).

Graficul nr. 2.13. Structura soldului creditelor acordate pe ramuri economice (%)

2008 2009 O Credite agriculturii si industriei
alimentare
6.5% 13.3% 1.4% 6.5% 15.9% Credite pentru imobil,

1.6%

\ D constructie si dezvoltare
Lt 12.5% Credite de consum

48.9%\ — 50.8% ‘
‘ - l” Credite industriei energetice si
13.0% 10.2% a combustibilului

2.0% 2.7% Credite industriei/comertului

Evolutia creditelor noi acordate si a ratelor dobdnzilor

In anul 2009 procesul de creditare a economiei a inregistrat un declin accentuat de 48.8 la sutd (pani la
nivelul de 14246.4 mil. lei) fata de cresterea de 5.0 la suta din anul 2008. Regresul procesului de creditare a
economiel poate fi pus, in mare masura, pe seama anticipatiilor pesimiste atat ale sectorului real, cat si ale
sectorului bancar, determinate de reducerea finantdrii bancilor de cétre organizatiile internationale in
conditiile adancirii crizei financiare mondiale si de diminuarea lichiditatilor din sistemul bancar.

Evolutiile consemnate la  nivelul

ambelor componente reflectd dinamici

negative, cea a componentei In moneda

nationald  fiind mai  pronuntatd
720  comparativ cu cea a componentei in
| 200 Vvaluta strdind (in reducere cu 54.3 la
sutd, sau cu 9299.3 mil. lei fata de anul
precedent) (graficul nr. 2.14).

Graficul nr. 2.14. Dinamica volumelor si ratelor medii
la creditele acordate in moneda nationala
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150 creditelor acordate in moneda nationala
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g §g° <Sgg¢g gg° 2 care au detinut 84.9 la suta din totalul

ian. 2008
febr.
an. 2009 A

g creditelor in lei, desi s-au redus cu 51.1

B oumulereditclor acordate n MDL la sutd comparativ cu anul precedent,

ajungand la nivelul de 6645.3 mil. lei.

Cea mai puternicd restringere a

creditarii a fost consemnatd in lunile aprilie-iunie 2009. O evolutie similard au avut si creditele acordate

populatiei, care au inregistrat o descrestere cu 66.4 la suta fata de anul 2008, pana la nivelul de 1182.6 mil.
lei.
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Cauzele principale de reducere a cererii

Graficul nr. 2.15. Structura pe termene a creditelor acordate de credite au fost incetinirea activitatii
economice $i micgorarea veniturilor

T 331% . o e

inMDL 2000 BT 269 ] =7 | agentilor economici §i ale populatiei.
1 40 2.8 Structura pe termene a creditelor noi

inMDL2008 | 173 | || 165 | 59.4 | A -

o oe acordate in economie in anul 2009 a
in valuta straina 2009 B [] 178 | 71.9 | reflectat in continuare tendinta de
14117 mentinere a creditelor acordate pe
in valuta straina 2008 10.6| ” 14.7 | 68.9 | termene de peste 12 luni la cote
0% 0% 0% 60% 80% 100% ma?clmalve atat pentruvcred}tel‘e in mopeda
B Pan la | luni BDe Ia 1 pand la 3 luni nationald (57.6 la sutd), cat si la creditele

ODe la 3 pand la 6 luni ODe la 6 pana la 12 luni in wvaluta straina (7 1.9 1la Suté),
OPeste 12 luni A . .
confirmidnd prin aceasta preferinta
agentilor economici de a contracta imprumuturi pentru realizarea obiectivelor de investitii si achizitionarea
de bunuri de folosintd indelungata (graficul nr. 2.15).

In anul 2009 rata medie anuali ponderatii a dobanzii la creditele noi acordate in moneda nationali s-a
redus cu 0.65 puncte procentuale fatd de anul 2008, pana la 20.31 la sutd. Pe parcursul anului de referinta
evolutia ratelor medii la creditele acordate a fost neuniformd (de la maximum de 23.25 la sutd in luna
ianuarie la minimum de 17.65 la suta in lina august 2009), manifestand tendinte de descrestere care au fost
mai vizibile in jumitatea a doua a anului. In aceasti perioadd s-a resimtit o inviorare a procesului de
creditare sustinute si de masurile de politicd monetarda adoptate de BNM privind acordarea creditelor
bancilor pentru creditarea agentilor economici din sectorul real al economiei i mentinerea lichiditatii in
sistemul bancar. In acelasi context, pe parcursul anului 2009, paralel cu reducerea ratei de bazi, BNM a
micsorat si norma rezervelor obligatorii din mijloacele financiare atrase de banci, masuri care de asemenea
au avut menirea de a stimula creditarea economiei.

Cu toate acestea, institutiile de credit au avut politici prudente de creditare si nu au redus ratele dobanzilor
pana la potentialul de ieftinire, mentinand costuri relativ inalte la creditele noi acordate din cauza resurselor
insuficiente de creditare, a evolutiei creditelor neperformante si riscurilor sporite in conditiile crizei
financiare mondiale.

Pe fundalul unui deficit de cerere, creditele In valutd strdina s-au diminuat mai moderat (cu 39.9 la sutd),
cifrindu-se la 6418.5 mil.lei (echivalentul a 577.5 mil.USD). Scaderea volumului imprumuturilor in valuta
straind poate fi atribuitd in principal reculului consemnat la creditele acordate persoanelor juridice pe
termene mai lungi (de peste 12 luni), care au contribuit cu 66.5 la sutd la aceasta diminuare. Cu toate
acestea, ponderea creditelor in valuta

Graficul nr. 2.16. Dinamica volumelor si ratelor medii straina 1n totalul creditelor noi acordate in

1a creditele acordate in valuta straina anul 2009 s-a majorat faﬁl de anul anterior

cu 6.7 puncte procentuale (de la 38.4 la

mil. lei % - < < ..
1200.0 - T160 sutd la 45.1 la sutd), ca urmare a sciderii

1000.0 1 /\ /\/\ :;:8 mai pronuntate a creditelor acordate in
800.0 1 > 100 moneda nationald, precum si din cauza
600.0 | 80  efectului statistic generat de deprecierea
400.0 j-g monedei nationale si sporirii asteptarilor
200.0 | 1,, legate de evolutia cursului de schimb.
00 00 In aceste circumstante, rata medie a
§§ 5 §EEEZERTE §§ 5 FEEEZEETE dobanzii la creditele acordate in valutd
§ g straind a fost relativ stabild in primele

3 Volumul .creditelor. acordate in va}luté strf“linéw ) cinci luni ale anului’ ulterior aceasta a
Rata medie la creditele acordate in valuta strdina . v v N
intrat pe o panta descendentd, reducandu-
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se in luna decembrie pana la nivelul de 10.58 la suta (graficul nr. 2.16).

Rata medie anuald ponderata a dobanzii la creditele noi acordate in valuta straina a constituit 12.51 la suta
in 2009 comparativ cu 12.02 la sutd in 2008.

e Piata depozitelor

Soldul depozitelor’ in sistemul bancar a totalizat la finele anului 2009 un volum de 23834.1 mil. lei,
micsorandu-se cu 1.0 la suta (251.2 mil. lei)
fatda de nivelul anului precedent. Scaderea
soldului total al depozitelor a fost generata de
micsorarea soldului depozitelor in moneda

Graficul nr. 2.17. Evolutia depozitelor
(crestere fata de luna similara a anului precedent, % )

70.0 . < o A -

50.0 B in moneda nafionala na‘gongla cu 14.7 151 Su:[?., in timp ce soldul

50.0 Oin valuta straina depozitelor in valutd strdind a crescut cu 18.5

40.0 la suta.

30.0

20.0 Soldul depozitelor in moneda nationald in anul

10.0 2009 s-a micsorat cu 14.7 la sutd, pana la nivelul

0.0 de 12091.7 mil. lei fatd de cresterea de 21.0 la

;gg sutd din anul 2008.

-30.0 Cu o pondere de 23.7 la sutd in totalul masei
EEEEEEE 228538 SEEEEEE 2235 =5 monetare (M3), depozitele la termen in moneda
3= 8 ’ SRl ’ nationald au scazut cu 2414.1 la sutd, pana 1
E E ! . , pana la
< <

7733.9 mil. lei. Micsorarea acestora s-a datorat,
in special, depozitelor persoanelor fizice, care s-
au diminuat cu 22.5 la suta (1870.9 mil. lei) fatd de finele anului 2008.

Soldul depozitelor in valuta straind ale rezidentilor, exprimat in lei, a Tnsumat 11742.4 mil. lei
(echivalentul a 954.5 mil. USD), sporind cu 1835.7 mil. lei.

Soldul depozitelor la termen in valuta straina ale rezidentilor a sporit cu 12.4 la sutd, pana la 8943.0 mil.
lei. Totodatd, 65.5 la sutd din aceastd crestere le-a revenit depozitelor la termen in valuta straina ale
persoanelor fizice, care au sporit cu 9.2 la sutd fata de finele anului 2008. Exprimate in dolari SUA, acestea
s-au micsorat cu 51.6 mil. USD, datorita efectului statistic generat de deprecierea monedei nationale si au
constituit 622.1 mil. USD la finele anului 2009.

Pe parcursul anului 2009 procesul de plasare a mijloacelor banesti la banci s-a manifestat prin Inregistrarea
unui ritm de crestere, impulsionat de preferinta spre economisire in conditii de criza economica.

Majorarea volumului total al depozitelor noi la termen atrase de banci pe parcursul anului de gestiune a fost
determinatd de sporirea componentelor sale, ritmul de crestere al depozitelor atrase in valuta straina (25.9 la
sutd) depasindu-1 pe cel al depozitelor atrase in moneda nationald (1.3 la suta).

De mentionat cd, pe parcursul perioadei februarie — martie a anului de raportare, precum si in lunile iunie —
septembrie 2009 s-a observat o tendinta de crestere a interesului de economisire in valuta straind, consecinta
a asteptarilor de depreciere a monedei nationale si relocarii mijloacelor banesti din lei in valuta. Ca urmare,
ponderea depozitelor noi la termen atrase in valutd straind in structura depozitelor totale s-a majorat cu 5.5
puncte procentuale comparativ cu anul 2008, pana la nivelul de 51.5 la sutd pentru anul 2009.

Expansiunea anuala modesta a depozitelor la termen atrase in moneda nationald (cu 1.3 la suta, sau cu 227.6
mil. lei) a reflectat decelerarea pronuntatd a dinamicii anuale a depozitelor persoanelor fizice, care s-a situat
la minus 8.7 la suta (1218.6 mil. lei), in timp ce ritmul anual de crestere a depozitelor persoanelor juridice a
constituit 34.3 la suta (1446.2 mil. lei).

" Conform metodologiei FMI, din total depozite in sistemul bancar sunt excluse mijloacele bancilor comerciale si ale altor

institutii financiare; conturile bugetului de stat; mijloacele extrabugetare; depozitele persoanelor fizice si juridice nerezidente 18
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Graficul nr. 2.18. Dinamica volumelor si a ratelor medii la
depozitele la termen atrase in moneda nationala
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Graficul nr. 2.19. Structura depozitelor la termen
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La nivelul ratelor medii ale dobanzilor la
depozitele la termen atrase in moneda
nationald a inceput sd se evidentieze o
tendintd de descrestere, ca reactie la
promovarea de catre BNM a unei politici
mai moderate a ratelor la instrumentele de
reglementare monetard. Ca rezultat, rata
medie anuald a dobdnzii la depozitele noi
la termen atrase in moneda nationala s-a
diminuat cu 3.43 puncte procentuale fatd
de anul 2008, constituind 14.66 la sutd in
anul 2009 (graficul nr. 2.18).

In structura depozitelor noi la termen
atrase In moneda nationald, ca si In anul
2008, segmentul de baza (39.8 la sutd) a
fost reprezentat de depunerile pe termene
de la 3 pana la 6 luni, desi cu o reducere a
ponderii cu 4.6 puncte procentuale fata de
anul precedent (graficul nr. 2.19). De
asemenea, s-a constatat o diminuare
considerabilda a cotei depozitelor cu
termene de la 6 pana la 12 luni (cu 10.7
puncte  procentuale) in  favoarea
depozitelor cu termene de pana la 1 luna,
care au inregistrat o pondere de 20.8 la
suta din total in anul 2009 (in majorare cu
13.6 puncte procentuale).

Pe parcursul 2009, spre deosebire de anul
precedent, depozitele noi la termen atrase

in valuta straind au avut o dinamica superioara depozitelor In moneda nationala. Astfel, volumul depozitelor
in valutd straind a crescut cu 4032.5 mil. lei (25.9 la sutd), fapt datorat cresterii depozitelor persoanelor
fizice cu 4042.8 mil. lei (30.0 la suta).

Graficul nr. 2.20. Dinamica volumelor si ratelor medii

la depozitele la termen atrase in valuta straina
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[ Volumul depozitelor atrase in valuta straina

Rata medie la depozitele atrase in valuta straina

In conditiile in care are loc deprecierea
monedei nationale si  se mentin
incertitudinile  privind mediul de
afaceri din Republica Moldova, s-a dat
preferintd depunerilor n valuta straina
pe termen scurt, in special, depunerilor
cu termene de la 3 pana la 6 luni
datoritd randamentelor mai atractive
ale acestora, a caror pondere a crescut
de la 41.0 la sutd in anul 2008 pana la
nivelul de 48.1 la suta n anul 2009.

In anul 2009 rata medie anuali a
dobanzii la depozitele noi la termen
atrase 1n valutd strdind a inregistrat o
tendintda de reducere, preluand
ajustarile descendente ale ratei de

referintd pentru principalele operatiuni de politicd monetard pe termen scurt. in aceste conditii, rata medie
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Graficul nr. 2.21. Evolutia marjei bancare la operatiunile in
moneda nationali si in valuta straina (puncte procentuale)

anualid a dobdnzii la depozitele noi la
termen atrase in valutd strdind s-a
diminuat cu 2.03 puncte procentuale fata
de anul 2008, alcatuind 7.61 la sutd in anul

==0==Marja bancara la operatiunile in moneda nationala 2009 ( graﬁcul nr. 22())
=& Marja bancara la operatiunile in valuta strdina

Pe parcursul anului 2009 marja bancard
(diferenta dintre rata medie la credite si
depozite) si-a inversat trendul descendent
inregistrat in perioada anilor 2003-2008.
Astfel, marja bancara asociatd cu
operatiunile Tn moneda nationald a crescut
cu 2.78 puncte procentuale, pana la nivelul

2003 2004 2005

2006 2007 2008 2009

de 5.65 puncte procentuale, iar cea atasata
tranzactiilor in valutd strdind - cu 2.52
puncte procentuale, constituind 4.90

puncte procentuale (graficul nr. 2.21).
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Actionand ca agent fiscal al statului Banca Nationald a Moldovei in anul 2009 a organizat 195 emisiuni de
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Graficul nr. 2.23. Dinamica lunara a volumului ofertei, cererii i
vanzirilor de VMS la licitatiile de piatd primara in anul 2009

titluri de stat.

Graficul nr. 2.22. Volumul ofertei, cererii si vanzirilor de VMS Una din consecintele crizei

mil. lei

O Volumul ofertei
M Volumul cererii
O Volumul vanzarilor

2007

mil. lei

ian. febr. mart. apr.

financiare  globale  pentru
Republica Moldova a fost
diminuarea incasarilor la buget
si, drept urmare, Ministerul
Finantelor a fost nevoit in anul
gestionar sa majoreze
imprumuturile pe piata interna.
Astfel, oferta de valori
mobiliare de stat la licitatiile
pe piata primard a depdsit cu
1766.0 mil. lei valoarea anului
2008, constituind 4371.0 mil.
lei (graficul nr. 2.22).

Pe parcursul anului 2009
volumul cererii a Inregistrat
cea mai mare valoare
r25.0 comparativ cu anii precedenti

9288.7

2008 2009

%

o

" Volumul ofertei

I Volumul cererii — de 9288.7 mil. lei. De
B8 Volumul VMS vandute mentionat C é’ devansarea

Rata dobanzii (scala din dreapta)

ofertei de catre cerere de 2.1
ori s-a datorat In mare masura
actiunilor de relaxare a
politicii monetare intreprinse
de BNM in contextul crizei
financiare globale.

Valoarea titlurilor de stat
puse in circulatie a constituit
iun. iul.  aug. sept. oct. n. dec. 5203.9 mil. lei, gradul de
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adjudecare majorandu-se de la 96.1 la sutd in anul 2008 pana la 119.1 la sutd in anul de referinta. Incepand
cu luna mai, cand randamentele au scazut aproape la jumatate in timp de o lund, Ministerul Finantelor a
acceptat in permanentd volume de titluri de stat superioare celor oferite.

Cererea lunard a evoluat pe parcursul anului in corespundere cu nivelul lichiditatii din piata, inregistrand
valori minime in lunile martie - aprilie 2009 (volumul cererilor bancilor a fost mai mic decat volumul
ofertei) si depasind, de regula, de peste doua ori oferta in a doua jumatate a anului (graficul nr. 2.23).

Ratele dobanzilor la VMS cu scadenta pana la un an, emise pe parcursul anului 2009, au avut in ansamblu o
traiectorie descendentd, cu exceptia lunii aprilie - perioada de restrAngere a lichiditdtii pe piata cand
randamentele au inregistrat o crestere semnificativa si rata medie lunard un nivel record al anului de 23.99
la suta anual. Din luna mai 2009 BNM a intervenit pe piata, largind accesibilitatea resurselor sale creditoare
prin alocarea creditelor pentru mentinerea lichiditatii bancilor si prin operatiuni de piatd deschisda (REPO de
cumpdrare), fapt ce a contribuit la majorarea lichiditétii bancilor, iar in consecintd — la revenirea ratelor la
VMS pe trendul descendent. La primele licitatii din luna mai acestea au scdzut brusc, cu circa 8.0 — 9.0
puncte procentuale, dobanda medie inregistrand 13.61 la suta anual. Pana la finele anului rata medie lunara
a dobanzii a coborat cu circa 9.0 puncte procentuale si in luna decembrie 2009 a atins valoarea minima de
4.51 la suta anual.

Randamentele relativ scdzute, in special in a doua jumatate a anului, oferite de VMS au facut ca investitorii
nebancari sa-si retraga investitiile de pe piata titlurilor de stat, astfel, valoarea VMS procurate de acestia s-a
diminuat de la 270.6 mil. lei in anul 2008 pana la 156.7 mil. lei in anul 2009, cota procurarilor de cétre
investitorii nebancari in volumul total emis diminuandu-se, respectiv, de la 10.8 pana la 3.0 la sutd anual. Pe
parcursul anului 2009 pe piata titlurilor de stat n-au fost Inregistrati investitori nerezidenti.

Conjunctura specificd a anului 2009 a impus
Ministerul Finantelor sd modifice structura
BT 21 ile | BT 91 sile | BT 182 zile | BT 364 21e | 0s2ami | Ofertei valorilor mobiliare de stat: la finele lunii
vl 2008 py— 510 1839 1900 aprilie, pe fondul incertitudinilor manifestate de
Anul 2009 4.49 9.54 10.49 12.65 10.95 investitori, au fost excluse din ofertd
obligatiunile de stat (OS) cu maturitatea de 2
ani cu dobanda flotanta i, ulterior, au fost introduse bonurile de trezorerie (BT) de 21 zile. BT cu scadenta
de 91, 182 si 364 zile au fost oferite la licitatii pe intreg parcursul anului; incepand cu luna mai,
concomitent cu injectarile de lichiditate pe piata intreprinse de catre BNM, Ministerul Finantelor a majorat
semnificativ volumul ofertei pe scadentele sus-numite, in special la BT de 182 zile, acestea fiind cel mai
frecvent utilizate de banci in tranzactiile de tip REPO cu Banca Nationald a Moldovei.

Tabelul nr. 2.3. Ratele nominale medii ponderate anuale ale
dobéanzii la valorile mobiliare de stat (%)

Peste doua treimi din titlurile plasate au avut scadenta de 91 si 182 zile. Obligatiunile de stat cu dobanda
flotantd cu termenul de circulatie de 2 ani au fost emise in proportie de 55.5 la sutd din ofertd i numai pe
parcursul primului trimestru al anului, cota acestora in totalul VMS emise diminudndu-se de la 3.6 la sutd in
anul precedent pana la 0.3 la suta in anul 2009 (graficul nr. 2.24).

Graficul nr. 2.24. Structura emisiunilor de VMS in diviziune pe tipuri

2008 2009
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Scadenta medie a titlurilor nou emise s-a diminuat de la 206 zile in anul 2008, pana la 162 zile in anul
gestionar.

Randamentele valorilor mobiliare de stat cu termenul pana la un an s-au péstrat apropiate ca valoare numai
pand in luna mai, ulterior, desi au evoluat in aceeasi directie, dobanzile la bonurile de trezorerie cu
scadentele de 21 si 91 zile au Inregistrat diminuari pronuntate, pe cand cele pentru bonurile cu scadentele
mai lungi - 182 si 364 zile — au demonstrat o rigiditate mai mare, doar in scurte perioade coborand pe
paliere inferioare de 10.0 la suta anual.

Desi, in pofida trendului descrescator al dobanzilor, bancile au preferat sa crediteze statul (valorile
mobiliare de stat raimanand in continuare unul din mijloacele sigure de investitii pe piata internd), s-a
observat o reticenta vadita din partea bancilor pentru investitiile pe termene mai lungi de 6 luni.

La ultimele emisiuni de VMS ale anului 2009 ratele medii ale dobanzilor au inregistrat, corespunzator,
valori de 2.26, 2.58, 4.76 si 6.06 la suta anual pentru scadentele de 21, 91, 182 si 364 zile, fiind cu circa
13.0 — 15.0 puncte procentuale mai joase

Graficul nr. 2.25. Evolutia ratelor dobanzilor comparativ cu valorile consemnate la
finele anului 2008.
25.0 - . . A . .
Rata medie anuald a dobanzii la valorile
20.0 - - A s
0.0 mobiliare de stat cu scadenta pana la un
15.0 1 an adjudecate in 2009 s-a diminuat,
10.0 inregistrand 9.32 la sutd anual
5.0 comparativ cu 17.95 la suta anual in anul
0.0 2008.
In ierarhia randamentelor pe piata
2008 2009 financiard intdietatea a fost pastratd in
==X = Ratele dobanzilor pe piata interbancara a creditelor/depozitelor continuare de catre dobanzile la creditele
Ratele dobanzilor la creditele acordate in economia nationala N .
Ratele dobanzilor la VMS in economie (graficul nr. 2.25).

e==O====Ratele dobanzilor la depozitele atrase de catre banci Investitiile in valori mobiliare de stat in

anul gestionar au oferit castiguri mai
mici decat depozitele bancare (exceptie - cresterea temporara a ratelor la VMS din lina aprilie), concurand
mai mult cu plasamentele interbancare.

Confruntandu-se cu necesitatea finantarii deficitului bugetului, Ministerul Finantelor, concomitent cu VMS
plasate prin intermediul licitatiilor, la 27 martie si la 13 octombrie 2009 a plasat prin subscriere obligatiuni
de stat cu rata flotanta a dobanzii (echivalenta cu rata de baza a BNM plus o marja stabilita la emitere) si cu
termenul de circulatie de 1 an in suma de 300.0 si 150.0 mil. lei la valoarea nominald, respectiv.

Volumul valorilor mobiliare de

Graficul nr. 2.26. Dinamica volumului de VMS in circulatie stat in circulatie la finele
Ia finele anilor 2007-2009 anului, din cele plasate pe piata
primarda  prin  intermediul
mil lei 3018.9 e : L
2000, licitatiilor si subscrierilor, a
crescut de 2.1 ori comparativ
2500+ cu anul trecut, de la nivelul de
2000 1529.3 1437.7 1437.7 mil. lei la finele anului
2008, pana la nivelul de 3018.9
15001 mil. lei la valoarea nominali la
1000 31 decembrie 2009 (graficul
nr. 2.26).
500-
. Valorilor mobiliare de stat in
2007 2008 2009 circulatie au crescut la pretul

42

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591




I@{ Banca Nationala a Moldovei

de cumparare la finele anului gestionar fata de finele anului precedent cu 1595.0 mil. lei.

Piata monetard interbancara

Excesul sporit de lichiditate urmarit in sistemul bancar in semestrul II, 2009 a determinat starea de
pasivitate a pietei interbancare. Astfel, comparativ cu anul precedent volumul tranzactiilor pe piata
monetara interbancard a Inregistrat un declin semnificativ, insumand 6736.3 mil. lei, diminudndu-se cu
8896.3 mil. lei, sau cu 56.9 la suta.

In anul de referinti, analogic anilor precedenti, componenta principalid in rulajul tranzactiilor pietei
interbancare a fost reprezentatd de creditele/depozitele interbancare, constituind 99.0 la suta din totalul
tranzactiilor. Volumul esential al creditelor si depozitelor interbancare s-a inregistrat pe scadenta minima a
pietei, ponderea tranzactiilor overnight reprezentand 94.3 la suta din volumul total.

Pe ansamblul anului 2009 intensitatea tranzactiilor credite/depozite interbancare au evoluat neuniform,
volumul lunar ar acestora fiind in dependenta directa de fluctuatiile lichiditétii din sistemul bancar.

Ratele dobanzilor la creditele/depozitele interbancare in anul 2009 s-au inscris pe o curba descendenta,
urmand 1n linii generale traiectoria evolutiei ratei de bazd a BNM. Pe parcursul anului 2009 rata medie
lunard a dobanzii la tranzactiile mentionate s-a diminuat de la 18.84 la sutd anual in luna ianuarie pana la
3.02 in luna decembrie, iar rata medie anuald a constituit 15.83 la suta anual, fiind in diminuare comparativ
cu anul precedent cu 0.59 puncte procentuale.

In anul 2009 scadenta tranzactiilor incheiate intre banci a alcituit 4 zile, termenul mediu ponderat rimanand
la nivelul anului 2008.

Piata secundara a valorilor mobiliare de stat

Rulajul anual al pietei secundare a fost de 65.8 mil. lei, In scadere cu 143.5 mil. lei fata de anul 2008, ceea
ce denota interesul investitorilor principali de a mentine titlurile de stat pana la scadentd in portofoliile sale
investitionale.

Cele mai tranzactionate titluri de stat au

Graficul nr. 2.27. Dinamica ratelor nominale medii ponderate fost In continuare titlurile cu termenul
ale dobénzii la VMS comercializate pe piata secundari pana la scadentd sub un an si, anume, in
% intervalul de la 28 pana la 91 zile, a caror

pondere a reprezentat 66.4 la sutd din
volumul total al tranzactiilor cu VMS, fata
de 60.3 la suta 1n anul 2008.

Pe ansamblul anului 2009 pe piata
secundard a dominat tendinta de scadere a
ratei nominale medii ponderate a dobanzii,
tendintd  inversd anului  precedent.
Persistenta excesului de lichiditate pe
‘ ; ; ; ; . piata monetara in a doua jumatate a anului
ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n.  dec. s-a reflectat iIn reducerea Substanﬁalﬁ a

randamentelor operatiunilor definitive de
pe piata secundara cu titlurile de stat — de la 17.22 la sutd in luna ianuarie pana la 3.72 la sutd in luna
decembrie 2009 (graficul nr. 2.27).

Valoarea medie anuala a ratei nominale a dobanzii a fost in scadere cu 4.33 puncte procentuale fatd de anul
anterior, constituind 13.12 la suta anual.

Ratele dobanzilor de referinta pe piata monetara interbancara

Curba ratelor de referinta CHIBOR/CHIBID (cotatii orientative ale ratelor dobanzilor la plasarea/atragerea
pe piata interbancard a mijloacelor banesti in moneda nationald) a fost descrescatoare pe parcursul anului
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2009, cu exceptia lunilor martie si aprilie cand acestea au urcat in medie cu cate 2.0 puncte procentuale pe
toate scadentele. In lunile mai — septembrie, incorporand efectele diminudrilor succesive ale ratei dobanzii
de politicAi monetard din aceastd perioadd, cotatile CHIBOR/CHIBID au avut un trend descendent
accelerat, urmat de o scidere mai lenti a ratelor pana la finele anului. In medie aceste cotatii au coborat pe
parcursul anului 2009 cu aproximativ 9.0 — 14.0 puncte procentuale pe toate scadentele.

Graficul nr. 2.28. Ratele de referinta pe piata interbancara
si rata de baza a BNM pe parcursul anului 2009
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Graficul nr. 2.29. Structura procuririlor VMS la licitatiile de piata
primara in diviziune pe categorii de participanti

foY
4

Cotatiile = CHIBOR/CHIBID  cu
scadenta de o sdptamana (1W) 1in
prima jumatate a anului au fost
superioare ratei de bazd a BNM.
Incepand cu luna iunie, rata CHIBID
IW a coborat sub nivelul ratei de
baza si a continuat sa scada (din luna
septembrie intr-un ritm mai lent) pand
la finele anului, departandu-se de rata
de baza. In acelasi timp marja dintre
cotatiile CHIBOR/CHIBID de 7 zile
s-a micsorat pana la cca 3.0 puncte
procentuale. La 31 decembrie 2009
cotatia. CHIBOR 1W a inregistrat
5.19 la suta, iar cotatia CHIBID 1W -
2.03 la sutd anual (graficul nr.
2.28).

Activitatea dealerilor primari pe
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Graficul nr. 2.30. Tranzactiile de vinzare-cumpéirare
efectuate de citre dealerii primari pe piata secundara
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piata valorilor mobiliare de stat

Pe parcursul anului 2009 pe piata
valorilor mobiliare de stat au
activat 11 dealeri primari, care au
contribuit la buna derulare a
licitatiilor de plasare a titlurilor
de stat pe piata primard si la
asigurarea lichiditatii lor pe piata
secundara.

Volumul cererilor depuse de

catre dealerii primari la licitatiile
de plasare a titlurilor de stat in anul
2009 a constituit 8631.0 mil. lei.

Pe ansamblul anului 2009 dealerii
primari au procurat valori mobiliare in
volum de 4875.3 mil. lei, ceea ce
constituie 111.5 la sutd din oferta
Ministerului Finantelor (in anul 2008
acest indicator a constituit 94.1 la
suta).

Din volumul total de titluri de stat
adjudecate, 93.1 la sutd (4845.8 mil.
lei) au fost procurate de catre dealerii
primari in numele si din contul propriu,
volumul VMS procurate de catre
investitori Inregistrand o diminuare44
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atat ca pondere, cat si ca valoare absoluta (graficul nr. 2.29).

In anul 2009 activitatea dealerilor primari pe piata secundard a valorilor mobiliare de stat s-a redus,
indeosebi 1n efectuarea tranzactiilor de tipul bancé-client, care au inregistrat un volum de 16.0 mil. lei (24.3
la suta din volumul total al tranzactiilor cu valorile mobiliare de stat), fatda de 174.2 mil. lei (83.3 la sutd) in
anul precedent (graficul nr. 2.30).

Evidenta valorilor mobiliare in sistemul de inscrieri in conturi la BNM (SIC)

Importanta sistemului de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare (SIC) al BNM integrat cu sistemul
automatizat de plati interbancare (SAPI) reiese din faptul cd sistemele de decontari cu valori mobiliare si
sistemele de plati sunt elemente principale pentru intregul sistem financiar, functionarea eficienta si sigura a
acestora fiind fundamentald pentru toate activitdtile economice, si, in acelasi timp, formeaza baza pentru
asigurarea canalelor de transmisie pentru politica monetara si stabilitatea generala a sistemului financiar.

Sistemul de inscrieri in conturi ale valorilor mobiliare administrat de BNM este mecanismul prin care BNM
realizeazd depozitarea valorilor mobiliare de stat si a certificatelor emise de BNM, precum si decontarea
operatiunilor cu astfel de instrumente financiare.

In scopul minimizarii riscului de decontare, SIC in interactiune cu sistemul de pliti al BNM prevede
decontarea finala a transferurilor DVP in timp real pe parcursul zilei operationale in banca centrala.
Decontarea in timp real sustine operatiunile politicii monetare si functionarea eficientd a pietei valorilor
mobiliare de stat.

Toate valorile mobiliare inregistrate in sistemul de inscrieri in conturi sunt dematerializate, aceasta reduce
costul si riscurile asociate cu mentinerea si transferul acestora.

La 31 decembrie 2009 in sistemul de inscrieri in conturi au fost inregistrate valori mobiliare Tn suma totala
de 8343.8 mil. lei la valoarea nominald, care in diviziune pe emitenti, constituie dupd cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor — VMS in suma totala 5257.5 mil. lei, inclusiv:

- 3018.9 mil. lei — 57.4 la sutd constituie VMS emise prin intermediul licitatiilor si subscriere pe piata
primara;
- 2238.6 mil. lei — 42.6 la suta constituie VMS emise si livrate Bancii Nationale.

II. Banca Nationald — CBN in suma totala de 3086.3 mil. lei, emise prin intermediul licitatiilor pe piata
primara.

Suma totala a VMS inregistrate In SIC la valoarea nominala este repartizatd in diviziune pe detindtori, dupa
cum urmeaza:

Banci
e 1a31.12.2009 - 2904.3 mil. lei
e 1a31.12.2008 — 1306.1 mil. lei
Alti investitori (inclusiv fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar)
e 1a31.12.2009 - 114.6 mil. lei
e 1a31.12.2008 - 131.6 mil. let

Banca Nationald a Moldovei (VMS livrate BNM ca rezultat al convertirii imprumuturilor acordate
anterior statului §i reemise ulterior)

e 1a31.12.2009 — 2238.6 mil. lei

e 1a31.12.2008 - 2364.9 mil. lei

In structura VMS inregistrate in SIC dupa detinitori la 31 decembrie 2009, majorarea cotei detinute de
banci In scopuri investitionale si micsorarea cotei detinute de catre Banca Nationala a Moldovei, cauzatd de
evolutiile descendente ale ratelor dobanzilor la titlurile de stat emise si livrate in urma convertirii
imprumuturilor acordate anterior statului, precum si diminuarea cotei investitorilor-nebénci, ca rezultat al
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preferintelor populatiei pentru plasamente la randamente superioare titlurilor de stat, reflectd tendinta
principala a anului analizat inversa situatiei de la sfarsitul anului precedent (graficul nr. 2.31).

Graficul nr. 2.31. Structura valorilor mobiliare de stat aflate in circulatie in profilul detinatori

La 31.12.2008 La 31.12.2009
Banca Banca
Nationala Nationala
62.2 % 42.6%

Alti Alti
investitori 3.5 investitori Banci

% 34.3% 229 55.2%

Banci

Certificatele BNM in suma de 3080.2 mil. lei au fost inregistrate in portofoliile bancilor, iar 6.1 mil. lei — in
portofoliile altor investitori.

Pe parcursul anului de referintd in SIC la Banca Nationala a Moldovei au fost inregistrate 6284 operatiuni in
valoare de 56788.7 mil. lei (de doud ori mai mica in comparatie cu anul precedent), dintre care:

1. Operatiuni pe piata primara (emiteri noi) — 28933.8 mil. lei.
2. Rascumpararea de catre Ministerul Finantelor a valorilor mobiliare de stat la data scadentei
acestora — 13100.4 mil. lei.

Réascumpdrarea de catre Banca Nationald a Moldovei a certificatelor BNM la data scadentei
acestora — 12359.1 mil. lei.

Operatiuni de piata deschisa efectuate de BNM — 739.1 mil. lei.
5. Operatiuni de vanzare-cumparare — 65.8 mil. lei.
6.  Operatiuni de gajare — 1590.5 mil. lei.

[98)

o

Relatiile dintre Banca Nationala a Moldovei si Guvernul Republicii Moldova

Datoria Guvernului fati de Banca Nationald a Moldovei

In conformitate cu prevederile acordului cu privire la soldul datoriei statului contractate anterior de la Banca
Nationald a Moldovei pe anul 2009, incheiat Intre Ministerul Finantelor si Banca Nationald a Moldovei la
24 septembrie 2008 si ale acordului aditional din 11 decembrie 2009, Banca Nationald a Moldovei a
efectuat pe parcursul anului 2009 reemisiuni ale valorilor mobiliare de stat din portofoliul propriu ajunse la
scadenta.

La 31 decembrie 2009 datoria statului fatd de BNM constituitd integral din VMS a totalizat 2213.4 mil. lei
(la pretul de cumparare), raimanand la nivelul anului precedent.

Valorile mobiliare de stat obtinute in portofoliul propriu al BNM ca rezultat al reemisiunii imprumuturilor
efectuate pe parcursul anului 2009 au avut scadente cuprinse intre 90 si 95 zile. Ratele dobanzilor la titlurile
emise au variat intre 2.06 — 24.47 la sutd anual. Rata medie ponderatd a dobanzii la VMS detinute in
portofoliu la 31 decembrie 2009 a inregistrat nivelul de 4.54 la sutd anual, iar scadenta medie a valorilor
mobiliare de stat din portofoliu in ultima zi a perioadei de referinta s-a cifrat la 48 zile.

Valoarea de piata a valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliu BNM la 31 decembrie 2009 a constituit
2227.9 mil. lei.

Deporzitele statului plasate la Banca Nationald a Moldovei

In baza Acordului dintre Banca Nationald a Moldovei si Ministerul Finantelor din 5 decembrie 2007 si a
prevederilor Regulamentului cu privire la acceptarea depozitelor de la Ministerul Finantelor, aprobat prin
46
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Hotararea Consiliului de administratie al BNM nr. 358 din 28 decembrie 2006, Ministerul Finantelor in anul
2009 a plasat la Banca Nationald a Moldovei depozite in lei moldovenesti pe termene de la 1 lund pand la 1
an in volum total de 319.0 mil. lei. Comparativ cu anul 2008 suma depozitelor plaste la BNM s-a micsorat
de circa 4.0 ori, din cauza deficitului mijloacelor bugetare resimtit pe parcursul anului.

La 31 decembrie 2009 soldul depozitelor a constituit 10.0 mil. lei. Rata medie ponderata la depozitele in
sold s-a cifrat la 18.79 la sutd anual, in crestere cu 0.63 puncte procentuale fatd de rata inregistratd pentru
depozitele in sold la 31 decembrie 2008.

Termenul mediu la depozitele in sold la finele anului 2009 a constituit 246 zile, in descrestere cu 7 zile fata
de anul precedent.
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Evolutia pietei valutare

Evolutia cursului nominal i real efectiv

Pe parcursul anului 2009 cursul oficial nominal al monedei nationale in raport cu dolarul SUA s-a

Graficul nr. 2.32. Fluctuatiile cursului oficial al leului moldovenesc
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@ Cursul oficial al monedei nationale fata de dolarul SUA
Cursul oficial al monedei nationale fata de euro
Tabelul nr. 2.4. Modificarea cursului de schimb in raport cu
dolarul SUA in anii 2008 si 2009 (%)
01.09.2008 - 31.12.2008 2009

Zlot polonez -29.6 1.7

Lira turceasca -27.9 0.4

Hrivna ucraineana -70.5 -0.5

Rubla ruseasca -19.4 -3.2

Leu roménesc -17.7 -4.3

Dinar sirb -20.8 -7.6

Leu moldovenesc -1.7 -18.3

Deprecierea (-)/aprecierea (+)

depreciat cu 18.3 la sutd, iar fatd de
euro s-a depreciat cu 19.6 la sutd
(graficul nr. 2.32). Deprecierea in
cauzd a fost conditionatd de
consecintele crizei financiare
internationale declansate in anul 2008,
cand valutele principalelor parteneri
comerciali ai Republicii Moldova in
perioada septembrie — decembrie a
anului 2008 s-au depreciat semnificativ
in raport cu dolarul SUA, in special:
hrivna ucraineand (cu 70.5 la sutd),
zlotul polonez (cu 29.6 la sutd), lira
turceasca (cu 27.9 la sutd), rubla
ruseasca (cu 19.4 la sutd), leul
romanesc (cu 17.7 la sutd), (tabelul nr.
2.4). Totodata, efectul crizei asupra
evolutiei ratei de schimb al leului
moldovenesc nu a avut impact imediat
in anul 2008 si a fost resimtit in anul
2009, in timp ce in alte tari din regiune
situatia s-a stabilizat, deprecierea
monedelor nationale din acestea tari
fiind nesemnificativa.

Cursul real efectiv al monedei
nationale (REER), calculat
comparativ cu luna decembrie 2000 a
constituit 99.3 la sutd 1n luna

decembrie 2009 si s-a depreciat cu 21.4 puncte procentuale fatd de finele anului 2008, fapt ce denota
sporirea competitivititii monedei nationale. Deprecierea REER a avut loc pe fondalul nivelului redus al
inflatiei in Republica Moldova comparativ cu inflatia in tarile ce constituie principalii parteneri comerciali

Graficul nr. 2.33. Dinamica cursului nominal efectiv si real
efectiv al monedei nationale calculat in baza ponderii

principalilor parteneri comerciali
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Graficul nr. 2.34. Contributia principalilor parteneri
comerciali ai RM la deprecierea cursului real efectiv pe

parcursul anului 2009
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ai Republicii Moldova si In urma aprecierii cursului de schimb fata de dolarul SUA a unor monede (euro,
forintul ungar, lira turceasca, yuanul chinezesc si leul romdnesc), precum si a deprecierii in proportii mai
mici a hrivnei ucraineane si a rublei rusesti comparativ cunivelul inflatiei din aceste tari. Printre partenerii

......

mentionat: Ucraina, Romania, Federatia Rusa, Italia i Germania (graficul nr. 2.34).

Din graficul nr. 2.33 se observa trendul de depreciere a cursului real efectiv al monedei nationale dupa luna
februarie 2009, cand acesta a atins nivelul maximal de apreciere de 26.0 puncte procentuale fatd de anul
2000 si 5.4 puncte procentuale fata de finele anului 2008.

In perioada ianuarie - aprilie 2009 a fost inregistrat un trend de depreciere a monedei nationale in raport cu
dolarul SUA pe piata valutara interna atat in termeni nominali, cat si reali efectivi. Ca urmare a impactului
crizei financiare globale, care a afectat incepand cu luna septembrie 2008 tarile din regiune, a avut loc o
diminuare a volumului de lichiditati in valuta strdina pe piata valutard interna. Astfel, in primele patru luni
ale anului 2009 s-a Inregistrat un flux net negativ de valuta straind de minus 440.0 mil. USD comparativ cu

fluxul net negativ de minus

Graficul nr. 2.35. Dinamica ofertei nete de valuta de la persoanele fizice 37.4 mil. USD in perioada
si fluxul net aferent operatiunilor de import-export de marfuri si respectivd a anului 2008. Cu

servicii, creditelor externe private, granturilor si asistentei tehnice” toate ci fluxul net ne gatiV de

4000 il USD valuta aferent
platilor/incasarilor pentru
comertul exterior s-a diminuat
de la minus 933.5 mil. USD
inregistrat in primele 4 luni ale
anului 2008 pana la minus
573.1 mil. USD 1in perioada
similara a anului 2009, acest
fapt nu a condus la diminuarea
presiunii de depreciere a
cursului de schimb al monedei

200.0

0.0

-200.0

-400.0 ' :
nationale, din cauza
: urmatorilor factori (graficul nr.
3 Soldul operatiunilor de export si import de marfuri si servicii 23 5) (1) sciderea
==+==(ferta neta de valuta de la persoanele fizice : .
Soldul creditelor externe si a granturilor semnificativa a ofertei nete de

Soldul investitiilor directe, de portofoliu si a creditelor acordate de peroanele afiliate valuti striind de la persoan ele

"Date preliminare fizice (de la 722.2 mil. USD in
primele 4 luni ale anului 2008
pana la 171.3 mil. USD in perioada respectiva a anului 2009, sau cu 76.3 la sutd in comparatie cu primele
patru luni ale anului 2008); (ii) a fluxurilor nete negative aferente investitiilor directe, de portofoliu si
creditelor contractate de la persoanele afiliate (minus 22.6 mil. USD in primele 4 luni ale anului 2009
comparativ cu 73.1 mil. USD in perioada respectiva a anului 2008) si creditelor externe private, granturilor
si asistentei tehnice (minus 15.6 mil. USD 1in primele 4 luni ale anului 2009 comparativ cu 100.8 mil. USD
in perioada respectivd a anului 2008). Concomitent, in aceastd perioada a sporit cererea de valuta din partea
persoanelor fizice, conditionatd de convertirea partiala a mijloacelor din moneda nationala in valuta straina,
influentatd de asteptarile populatiei privind evolutia cursului de schimb al leului moldovenesc fatd de
dolarul SUA.

Astfel, aplicand cursul fix din 31 decembrie 2008, depunerile in valuta straind in aceasta perioada au crescut
cu echivalentul a 125.2 mil. USD, sau cu 13.1 la suta, iar depunerile in moneda nationald s-au diminuat cu
echivalentul a 289.5 mil. USD, sau cu 21.2 la suti (graficul nr. 2.36). In aceste conditii, BNM a efectuat
vanzari nete de dolari SUA in vederea atenudrii fluctuatiilor excesive ale cursului oficial nominal al
monedei nationale in raport cu dolarul SUA si stopdrii agiotajului pe piata valutard internd si limitarii
asteptarilor de depreciere. 4
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Incepand cu luna mai 2009 si pani in
luna noiembrie 2009 a fost atestatd o

Graficul nr. 2.36. Evolutia depozitelor in valuta straina
si in moneda nationala

15000 Mil. lei stabilitate pe piata valutara insotita si de
] unele perioade de apreciere a monedei
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o crestere a ofertei nete de valuta straina

11000 de la persoanele fizice, a fluxului net
aferent creditelor externe private,
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Depozitele in moneda nationald
e Depozitele in valuta straind

si 0 incetinire a ritmului de convertire a
mijloacelor din moneda nationald in
EEEEEE AL EEEE LR 43 53 Es29¢g“g  valutd strdind. Fluxul net mediu lunar

pentru perioada mai-noiembrie 2009 a
constituit 39.6 mil. USD comparativ cu
fluxul net mediu lunar negativ 1in
primele patru luni ale anului 2009 (minus 110.0 mil. USD). Cursul real efectiv al monedei nationale s-a
depreciat cu 8.5 puncte procentuale.

7000

In luna decembrie 2009 fluxul net de valuti a depasit semnificativ fluxul net mediu lunar pentru perioada
mai-noiembrie 2009 si a constituit 134.2 mil. USD, fiind conditionat de majorarea esentiald a ofertei nete de
valuta straina de la persoanele fizice (257.7 mil. USD in luna decembrie 2009 comparativ cu valoarea medie
Graficul nr. 2.37. Evolutia rezervelor valutare exprimate lunara a acestui indicator pentru perioada

in luni de import de mirfuri si servicii mai-noiembrie 2009 — 180.6 mil. USD). In
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puncte procentuale. Concomitent, rezervele

valutare ale statului s-au majorat cu 105.8

mil. USD, sau cu 7.7 la suta, constituind 1480.3 mil. USD la finele anului 2009 (graficul nr. 2.37 ).
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Piata valutara a Republicii Moldova. Activitatea BNM pe piata valutara

Analiza pietei valutare a Republicii Moldova in anul 2009 denotd trendul descendent al tranzactiilor
efectuate pe piata valutard internd contra MDL. Rulajul total al valutelor tranzactionate contra MDL in
aceastd perioada a insumat echivalentul a 10487.6' mil. USD, micsorandu-se cu 24.6 la sutd fati de anul
2008 (tabelul nr. 2.5). In structura rulajului total cumpararile de valuta pe piata valutara interna contra MDL
au constituit 5367.3 mil. USD, iar vanzarile — 5120.3 mil. USD.

Volumul tranzactiilor valutare efectuate pe piata valutara internd pe parcursul anului 2009 a inregistrat o
tendintd de crestere, atingdnd 1n trimestrul IV valoarea maxima de 2778.6 mil. USD.

In anul 2009 comparativ cu anul 2008 s-a diminuat atat rulajul pe piata valutara prin virament cu 28.7 la
sutd, cat si rulajul pe piata valutara in numerar — cu 14.2 la suta.

! Aceastd suma nu include cumpararile/vanzarile contra MDL efectuate de BNM, Ministerul Finantelor si alte ministere.
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Tabelul nr. 2.5. Rulajul total al operatiunilor pe piata valutara interna (cumparari/vanzari de valuta straina
contra MDL), (echivalentul in milioane USD)

Piata valutara interni prin virament Piata valutari interna in numerar Piata
. o Case de valutara
BNM B.a net Bap ol Pergogne Diverse total C.S V‘ale schimb total interna

rezidente | nerezidente | juridice bancilor
valutar
Echivalentul in milioane dolari SUA
2008 590.4 521.4 21.2 7626.7 1182.0 9941.7 3309.8 656.6 3966.4 13908.1
2009 857.2 431.1 63.2 4633.1 1099.7 7084.3 2796.1 607.2 3403.3 10487.6
Ponderea, %
2008 4.2 3.8 0.2 54.8 8.5 71.5 23.8 4.7 28.5 100.0
2009 8.2 4.1 0.6 44.2 10.4 67.5 26.7 5.8 32.5 100.0
Ritmul cresterii fata de anul precedent, %
2009 | 452 | -173 [ de30ori | -393 [ 70 [ 287 [ -155 | -1.5 [ 142 [ 246

Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei efectuate de catre banci pe piata valutara si soldurile in conturile in
valuta straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM.

Sursa: Rapoartele privind volumul de cumparare-vanzare a valutei straine inregistrat de catre casele de schimb valutar si punctele de schimb de pe
langa hoteluri, precum si datele BNM.

Ponderea pietei valutare prin virament in totalul rulajului pe piata valutara internd a scazut cu 4.0 puncte
procentuale (de la 71.5 la sutd in anul 2008 pana la 67.5 la sutd in anul 2009), iar ponderea pietei valutare in
numerar a crescut in aceeasi proportie (de la 28.5 la suta in anul 2008 pana la 32.5 la sutd in anul 2009).

Comparativ cu anul 2008, in perioada de raportare in structura rulajului total al operatiunilor efectuate pe
piata valutara internd de participantii principali ai pietei s-a majorat cu 4.0 puncte procentuale ponderea
Baéncii Nationale a Moldovei, a caselor de schimb valutar ce apartin bancilor — cu 2.9 puncte procentuale, a
caselor de schimb valutar ce nu apartin bancilor — cu 1.1 puncte procentuale, a bancilor nerezidente — cu 0.4
puncte procentuale, a bancilor rezidente — cu 0.3 puncte procentuale si s-a diminuat ponderea persoanelor
juridice cu 10.6 puncte procentuale.

Graficul nr. 2.38. Evolutia cursului oficial USD/MDL si Graficul nr. 2.39. Dinamica rezervelor valutare
interventiile BNM exprimate in luni de import
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Rezervele internationale in luni de import
=== Rezervele internationale in mil. USD

Operatiuni de vénzaf—e(—)/cumpérare(+) de dolari SUA
I Swap-uri de vanzare(-)/ cumpdrare(+) de dolari SUA
Cursul oficial de schimb (scala din dreapta)

In scopul atenudrii fluctuatiilor excesive ale cursului oficial al monedei nationale in raport cu dolarul SUA
pe parcursul anului 2009 BNM a intervenit pe piata valutara interna utilizdnd operatiuni valutare in suma
netd de minus 222.8 mil. dolari SUA, inclusiv operatiuni de cumparare de dolari SUA - 315.9 mil. dolari
SUA si operatiuni de vanzare de dolari SUA - 538.7 mil. dolari SUA (graficul nr. 2.38).

Rezervele valutare ale statului s-au micsorat pe parcursul anului 2009 cu 192.1 mil. USD, sau cu 11.5 la
sutd, de la 1672.4 pana la 1480.3 mil. USD, care estimativ acopera 4.5 luni de import (graficul nr. 2.39).
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Analiza structurii rulajului total al tranzactiilor valutare pe piata valutara internd pe parcursul anilor 2008 si
2009 in diviziune pe valute relevd predominarea tranzactiilor in valute liber convertibile. In anul 2009
structura rulajului total pe tipuri de valute a evoluat astfel: dolarul SUA — 57.0 la suta, euro —39.8 la suta,
rubla ruseasca — 2.8 la suta si alte valute — 0.4 la suta (tabelul nr. 2.6).

Pe parcursul anului

Tabelul nr. 2.6. Structura rulajului tranzactiilor valutare pe piata valutara interna in
e > ) ’ pe pia; 2009 dolarul SUA a
diviziune pe principalele valute tinut it
Piata valutara prin virament| Piata valutari in numerar Total piata valutara fn rulajul men,. mu 5 pAOZI,}a
cumparari vanzari cumparari vanzari cumpdrari vanzari total domlnanta atat  1n
2008 Ponderea, % rulajul total al
USD 49.3 71.0 37.6 314 43.9 66.0 54.9 tranzactiilor valutare
EUR 25.5 25.8 55.3 61.5 39.3 30.3 34.8 pe piata Valutaré
Ruble rusesti 25.0 2.8 6.0 34 16.2 2.9 9.5 int . At c A
Alte valute 0.2 0.4 11 3.7 0.6 0.8 0.8 Interna, —cat  §11In
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 rulajul  total  al
2009 Ponderea, % tranzactiilor valutare
USD 70.0 68.3 31.1 35.3 50.6 63.1 57.0 fect :
at 1ata
EUR 27.7 29.1 64.3 59.9 46.0 34.0 39.8 clectu ve pe p K
Ruble rusesti 22 2.5 3.9 2.7 3.0 2.5 2.8 valutara prin
Alte valute 0.1 0.1 0.7 2.1 0.4 0.4 0.4 Virament,
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Spre deosebire de
anul 2008 a fost consemnatd majorarea ponderii dolarului SUA cu 20.7 puncte procentuale (de la 49.3 la
sutd in anul 2008 pana la 70.0 la sutd in anul 2009) la capitolul cumpdrari pe piata valutard in virament si
diminuarea ponderii rublei rusesti cu 6.7 puncte procentuale in rulajul total al tranzactiilor valutare pe piata
valutard interna, ca rezultat al scaderii semnificative a ponderii rublei rusesti la capitolul cumparari pe piata
valutara 1n virament.

De asemenea, de mentionat majorarea ponderii euro la capitolul cumpéarari pe piata valutard in numerar cu
9.0 puncte procentuale (de la 55.3 la sutd in anul 2008 pana la 64.3 la suta in anul 2009).

Tabelul nr. 2.7. Sursele principale de cumpirare a Valgtei straine de .cz'ltre bancile licentiate Comparativ cu anul
ale Republicii Moldova pe piata valutari interna (echivalentul in milioane USD) 2008, cumpdrdrile

Cumpaériri de valuti pe piata valutara interna contra MDL de la: d ’ luti efectuat
BNM Banci Banci Persoane |Case de schimb| Persoane Diverse TOTAL ¢ valuta € ﬁ?C ua‘e
rezidente | nerezidente | juridice valutar fizice de catre bancile din

Echivalentul in milioane dolari SUA :
2008 176.0 2554 20.6 2625.7 0.0 3005.2 670.9 6753.8 Repub_hca MOldOV%
2009 538.7 215.8 32.6 1273.2 0.0 2343.6 658.3 5062.2 pe pla‘ga valutara
Lo R, internd in anul 2009
2008 2.6 3.8 0.3 38.9 0.0 44.5 9.9 100.0 ..

2009 10.6 4.3 0.6 25.2 0.0 46.3 13.0 100.0 s-au  diminuat cu
| | | Ritmul cre;tizrii fata de arulprecedent. %| | | 1691.6 mil. USD,
2009 de 3.1 ori -15.5 58.3 -51.5 - -22.0 -1.9 -25.0 <
Sursa: Rapoarte privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei, efectuate de catre banci pe piata valutara, si sau cu 25.0 la suta
soldurile in conturile in valuta straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM. (tabelul nr. 27)

Aceastd scadere s-a
datorat, in principal, micsorarii cumpararilor de la persoanele juridice cu 1352.5 mil. USD (cu 51.5 la sutd)
si de la persoanele fizice — cu 661.6 mil. USD (cu 22.0 la sutd). De mentionat majorarea semnificativa a
cumpardrilor de valutd straind efectuate de catre bancile licentiate de la BNM, cu 362.7 mil. USD, sau de
3.1 ori.

In anul 2009 cumpiririle de valuta de citre banci pe piata valutara internd au fost preponderent efectuate de
la persoane fizice (cu 46.3 la sutd), persoane juridice (cu 25.2 la sutd), BNM (cu 10.6 la sutd) si de la banci
rezidente (cu 4.3 la sutd).

In perioada de raportare, comparativ cu anul precedent, a crescut ponderea cumpirarilor de la BNM (cu 8.0
puncte procentuale), de la persoane fizice (cu 1.8 puncte procentuale), de la banci rezidente (cu 0.5 puncte
procentuale), de la banci nerezidente (cu 0.3 puncte procentuale). Totodata, a avut loc o scadere a ponderii
cumpararilor de la persoane juridice (cu 13.7 puncte procentuale).

52

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I Banca Nationala a Moldovei

Vanzarile de valuta

Tabelul nr. 2.8. Directiile principale de vanzare a valutei straine de citre bancile licentiate -
efectuate  de  catre

ale Republicii Moldova pe piata valutari interni (echivalentul in milioane USD)"

Vanziri de valuta pe piata valutara contra MDL bancile din Repubhca
. — Case do Total Moldova pe piata
BNM Banci Banci Persoane schimb Persoane Diverse lutars int . A 1

rezidente | nerezidente | juridice valutar fizice valutara micrna i anu

Echivalentul in milioane dolari SUA 2009 'au scazut,
2008 414.4 266.0 0.6 5001.0 0.0 612.2 203.5 6497.7 comparativ  cu  anul
2009 3185 2153 30.6 3359.9 0.0 652.6 241.3 4818.2 2008, cu 1679.5 mil
Ponderea, % USD, sau cu 25.8 la

2008 6.4 4.1 0.0 77.0 0.0 9.4 3.1 100.0 sutd (tabelul nr. 2 8)
2009 6.6 4.5 0.6 69.7 0.0 13.6 5.0 100.0 fii d dt t A ’
Ritmul cresterii_fata de anul precedent. % 11 . lC(Zin 1910'1’13 ¢ m
2009 | -23.1 | -19.1 | de 51.0 ori | -32.8 | - | 6.6 | 18.6 | -25.8 S[ZCClva . © mlcsoretrea
* Sursa: Rapoartele privind operatiunile de cumpirare si vanzare a valutei efectuate de catre banci pe piata valutara si vanzarilor catre
soldurile in conturile in valuta straina ale clientilor bancilor, precum si datele BNM. persoanele juridice cu

1641.1 mil. USD (32.8
la sutd), catre BNM — cu 95.9 mil. USD (23.1 la sutd) si catre bancile rezidente — cu 50.7 mil. USD (19.1 la
sutd).

Vanzarea valutei de catre banci pe piata valutard interna s-a efectuat preponderent in favoarea persoanelor
juridice (69.7 la sutd), persoanelor fizice (13.6 la sutd), BNM (6.6 la suta), bancilor rezidente (4.5 la suta).

In anul 2009, comparativ cu anul 2008, a scizut ponderea vanzirilor de valutd striind citre persoanele
juridice (cu 7.3 puncte procentuale).

Totodata, de mentionat cresterea ponderii vanzarilor de valuta strdina in favoarea persoanelor fizice (cu 4.2
puncte procentuale), bancilor nerezidente (cu 0.6 puncte procentuale), bancilor rezidente (cu 0.4 puncte
procentuale) si Bancii Nationale a Moldovei (cu 0.2 puncte procentuale).

Tabelul nr. 2.9. Soldul net al operatiunilor de cumpéarare/vianzare de valuti contra MDL (echivalentul in mil. USD)

Soldul net
Banci Banci Persoane Case de schimb Persoane . Total
BNM . . Lo . Diverse
rezidente nerezidente juridice valutar fizice
Echivalentul in milioane dolari SUA

Trimestrul 1 -42.8 -0.6 2.6 -535.2 0.0 522.6 78.5 25.1
Trimestrul I1 -65.4 -0.4 9.1 -624.6 0.0 627.3 91.0 37.0
Trimestrul 111 -194.2 -6.9 4.6 -601.0 0.0 731.6 136.3 70.4
Trimestrul IV 64.0 -2.7 3.7 -614.5 0.0 511.5 161.6 123.6
2008 -238.4 -10.6 20.0 -2375.3 0.0 2393.0 467.4 256.1
Trimestrul 1 464.3 1.6 -21.8 -529.8 0.0 59.6 112.0 85.9
Trimestrul I1 -16.1 0.1 0.4 -476.3 0.0 461.4 102.7 72.2
Trimestrul 11l -63.1 -0.3 1.8 -572.3 0.0 580.0 88.7 34.8
Trimestrul IV -164.9 -0.9 21.6 -508.3 0.0 590.0 113.6 51.1
2009 220.2 0.5 2.0 -2086.7 0.0 1691.0 417.0 244.0

Excedentul de valuta de pe piata valutara internd in suma totala de 2330.7 mil. USD (deriva preponderent
de la persoanele fizice — 1691.0 mil. USD, sau 72.6 la sutd), procurat de banci in anul 2009, a fost vandut
persoanelor juridice — 2086.7 mil. USD. Soldul net al operatiunilor de vanzare/cumparare de valutd straina
contra MDL in anul 2009 a constituit 244.0 mil. USD (tabelul nr. 2.9).

Dinamica activelor si obligatiunilor in valuta straina ale bancilor

La 31 decembrie 2009 soldul activelor bilantiere in valuti striind’ ale bancilor (credite acordate,
disponibilitati, rezerve obligatorii si alte active in valutd strdind) s-a diminuat In comparatie cu 31

? Excluzand pozitia de reglare la activele in valuta straina

53

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




18

Banca Nationala a Moldovei

decembrie 2008 cu echivalentul a 164.1 mil. USD (de la 1580.2 pana la 1416.1 mil. USD), sau cu 10.4 la
suta, fapt conditionat in principal de scaderea soldului creditelor in valutd strdina, ca rezultat al recesiunii
economice si al impactului crizei financiare globale (tabelul nr. 2.10, graficul nr. 2.40).

Tabelul nr. 2.10. Active bilantiere in valuta striina ale bancilor
(echivalentul in mil. USD)

Soldul la | PO | ojqy1q - [Pondereainl Modificarea

31.12.2008 31.12.2009 % 31.12.’2008, %
Credite acordate 988.3 62.5 844.4 59.6 -14.6
Disponibilitati in valuta
straind 246.7 15.6 437.3 30.9 77.3
Rezerve obligatorii in valuta
straina 284.0 18.0 111.6 79 -60.7
Alte active in valuta strdind 61.2 22.8 1.6 -62.7
Total active bilantiere in
valuta striini 1580.2 100.0 1416.1 100.0 -10.4

Graficul nr. 2.40. Evolutia activelor bilantiere in valuta straina ale bancilor

si a cursului oficial de schimb al monedei nationale fata USD

MDL/USD

12.01.09
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24.08.09

23.09.09
22.10.09

mil. USD

19.11.09
16.12.09

I Total active bilantiere in valutd straina

Cursul oficial

Tabelul nr. 2.11. Credite acordate in valuta straina in sistemul bancar
(echivalentul in mil. USD)

Ponderea Ponderea Modificarea
Soldul la in total Soldul la in total fata de
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
% % Y
(]
Euro 626.2 63.4 496.9 58.9 -20.6
Dolari SUA 361.9 36.6 3474 41.1 -4.0
Ruble rusesti 0.2 0.0 0.1 0.0 -50.0
Total 988.3 100.0 844.4 100.0 -14.6

Din totalul activelor bilantiere in
valuta strdina ponderea cea mai mare
revine soldului creditelor acordate
in valuta straina, constituind 59.6 la
suta la 31 decembrie 2009, 1in
scadere cu 2.9 puncte procentuale
fatd de finele anului 2008. Acest
indicator a variat pe parcursul anului
2009 de la nivelul minim de 57.5 la
sutd pand la nivelul maxim de 62.6
la sutd. Comparativ cu 31 decembrie
2008, soldul creditelor acordate in
valutd straind s-a micsorat cu
echivalentul a 143.9 mil. USD
(de la 988.3 pana la 844.4 mil.
USD), sau cu 14.6 la suta.

1600

Dupa structura valutard soldul
1550 creditelor acordate in valuti
1500 strdind la 31 decembrie 2009 a

inregistrat urmatoarea pondere
1450 pe tipuri de valute: euro — 58.9
1400 la suta, dolarul SUA — 41.1 Ila

sutd (tabelul nr. 2.11). Soldul
1350 creditelor in euro s-a diminuat
1300 in proportii mai mari, cu

echivalentul a 129.3 mil. USD

(de la 626.2 pana la 496.9 mil.

USD), sau cu 20.6 la suta,

comparativ cu soldul creditelor

in dolari SUA care s-a diminuat
cu echivalentul a 14.5 mil. USD (de la
361.9 pana la 347.4 mil. USD), sau cu
4.0 la suta.

La 31 decembrie 2009 ponderea

constituit 30.9 la sutd in totalul
activelor bilantiere in valuta straina ale
bancilor. Acest indicator a variat pe

parcursul anului de la nivelul minim de 15.3 la sutd pana la nivelul maxim de 31.3 la sutd. La sfarsitul

valori absolute cu echivalentul a 190.6 mil. dolari SUA (de la 246.7 pana la 437.3 mil. USD), sau cu 77.3 la
suta, iar ca pondere in totalul activelor bilantiere in valuta strdina s-au majorat cu 15.3 puncte procentuale
(de la 15.6 pana la 30.9 la suta), fapt conditionat de diminuarea treptatd a normei rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase in valuta liber convertibild de la 17.5 pana la 8.0 la suta (tabelul nr. 2.12).
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Tabelul nr. 2.12. Disponibilitati in valuta straina ale bancilor (echivalentul in mil. USD)

Disponibilitatile in valuta
straind ale bancilor la 31

Soldul la Ponderea in Soldul la Ponderea in | Modificarea .
total total fatd de decembrie 2009 au avut
31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.12.2008.% ~ g

— 2 urmatoarea structura:
Conturi ,,Nostro” deschise in strainatate 98.6 40.0 163.5 37.4 65.8 conturile “Nostro”
Plasdri in strainatate ale bancilor licentiate 38.2 15.5 125.6 28.7 de3.3ori deschise in strainatate —
Numerar 69.1 28.0 93.2 213 34.9 37.4 la sutd, plasari in
Mijloace plasate si credite overnight 40.8 16.5 55.0 12.6 34.8 strainatate ale bancilor
Valori mobiliare 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 din Repubhwca Moldova —
28.7 la suta, numerar de

Total 246.7 100.0 437.3 100.0 773

valutd strdind — 21.3 la
sutd si mijloacele plasate
overnight — 12.6 la suta.

La 31 decembrie 2009 soldul disponibilitdtilor in valuta straind a inregistrat urmatoarea structurd pe tipuri
de valute: euro — 68.1 la suta, dolari SUA —

Tabelul nr. 2.13. Disponibilititi in valuta striina ale béncilor g . _
28.8 la suta, ruble rusesti — 2.4 la suta, alte

comerciale, pe tipuri de valute (echivalentul in mil. USD)

A - | Modificarea | valute — 0.7 la suta (tabelul nr. 2.13).
Ponderea in Ponderea in =
Soldul la total Soldul la total fata de
31.12.2008 % 31.12.2009 % 31.122008 | Soldul rezervelor obligatorii in valuta strdaind a
% .. . " .
- constituit la 31 decembrie 2009 7.9 la suta din
E . 472 i 68.1 de 2.6 ori . o SR
o 1164 ! 2978 =222 totalul activelor bilantiere in valuta strdina ale
Dolari SUA 1160 470 1259 288 8.5 bancilor si pe parcursul perioadei de raportare a
Ruble rusesti 104 4.2 10.3 24 -1.0 variat intre nivelul minim de 7.8 la sutd si
Alte valute 39 1.6 3.3 0.7 -154 nivelul maxim de 17.9 la suta.
. . .. 3
Total 2467 100.0 4373 100.0 77.3 Activele atasate la cursul valutei strdine’ la

31 decembrie 2009 au constituit echivalentul

a 43.9 mil. USD, inregistrand o crestere cu 0.3 mil. USD comparativ cu 31 martie 2009. Creditele atasate au
constituit 99.5 la suta din totalul activelor atasate. Ponderea creditelor atasate din totalul creditelor acordate
a constituit 5.2 la sutd la finele anului 2009, in crestere cu 0.4 puncte procentuale comparativ cu finele lunii
martie 2009.

Obligatiunile bilantiere in valuta straind ale bancilor in perioada de gestiune au inregistrat o diminuare cu
echivalentul a 127.0 mil. USD (de la 1570.1 mil. USD la 31 decembrie 2008 pand la 1443.1 mil. USD la 31
decembrie 2009), sau cu 8.1 la

Tabelul nr. 2.14. Obligatiuni bilantiere in valuti striina ale bancilor suta, conditionatd in principal de

(echivalentul in mil. USD) micsorarea  soldului  creditelor

Soldul la | POn4erea | gopqu g | Ponderea ] Modificarea |\ iite de catre bancile licentiate

31.12.2008 | total 31.12.2000 | 1 total fata de . . s
- % - % |31.122008,%| cu echivalentul a 64.0 mil. USD

Depozite la termen ale clientilor 792.0 50.4 736.7 51.1 -7.0 (tabelul nr. 2. 14)
Depozite diverse ale clientilor 219.1 14.0 265.2 18.4 21.0 .
Credite primite 325.6 207 261.6 18.1 -19.7 La _31 decembrleA 200?
Depozite la termen ale bancilor din depOth€IOV la termen in valuta
strdinatate 155.6 9.9 136.0 9.4 -12.6 straina ale clientilor le-a revenit
Conturi ,,LORO” ale bancilor din . . . N
straindtate 5.7 0.4 1.2 0.1 -78.9 cea mai semnificativa pondere in
Alte obligatiuni 721 46 424 9 412 totalul obligatiunilor bilantiere in
Total 1570.1 100.0 1443.1 100.0 81 valuta straina (5 1.1 1la suté).

Soldul acestor depozite s-a

micsorat comparativ cu finele anului 2008 cu echivalentul a 55.3 mil. USD (de la 792.0 pana la 736.7 mil.

USD), sau cu 7.0 la suta.

* Bincile licentiate raporteaza acest indicator la BNM in cadrul Raportului privind pozitia valutard deschisi a bancii, incepand cu 25.03.2009.
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Depozitele la termen ale nerezidentilor™, care constituie parte integrantd a depozitelor la termen in valuti
straind, la 31 decembrie 2009 au inregistrat o diminuare cu 19.7 mil. USD (de la 40.2 mil. USD la 31 martie
2009 pand la 20.5 mil. USD la 31 decembrie 2009), sau cu 49.1 la sutd. Pe parcursul perioadei analizate
valoarea minima a acestui indicator a constituit 17.6 mil. USD, iar valoarea maxima — 43.7 mil. USD.

La sfarsitul perioadei de gestiune ponderea depozitelor diverse in valuta straina ale clientilor a constituit
18.4 la sutd in totalul obligatiunilor bilantiere in valutd strdind, majorandu-se in valori absolute cu
echivalentul a 46.1 mil. USD (de la 219.1 mil. USD la 31 decembrie 2008 pand la 265.2 mil. USD la 31
decembrie 2009), sau cu 21.0 la sutd. Depozitele diverse ale nerezidentilor’, care se includ in categoria
deporzitelor diverse in valuta strdind, s-au micsorat nesemnificativ, cu 0.4 mil. USD (de la 14.9 mil. USD la
31 martie 2009 pana la 14.4 mil. USD la 31 decembrie 2009), sau cu 2.7 la suta. Pe parcursul perioadei
analizate acest indicator a variat intre valoarea maxima de 19.4 mil. USD si valoarea minima — de 13.5 mil.
USD. Ponderea depozitelor nerezidentilor din totalul depozitelor clientilor a constituit 3.5 la suta,
diminuandu-se cu 1.7 puncte procentuale comparativ cu 31 martie 2009.

La 31 decembrie 2009 ponderea soldului creditelor primite in valuta straina in totalul obligatiunilor
bilantiere in valutd strdind ale bancilor a constituit 18.1 la sutd, micsordndu-se in valori absolute cu
echivalentul a 64.0 mil. USD (de la 325.6 pana la 261.6 mil. USD), sau cu 19.7 la sutd fata de sfarsitul
anului 2008.

Soldul depozitelor la termen in valuta straina ale bancilor din straindtate la 31 decembrie 2009 s-a redus in
comparatie cu finele anului 2008 cu echivalentul a 19.6 mil. USD (de la 155.6 pand la 136.0 mil. USD), sau
cu 12.6 la sutd. Ponderea acestora in totalul obligatiunilor bilantiere in valuta straind la 31 decembrie 2009 a
constituit 9.4 la suta.

Tabelul nr. 2.15. Total depozite in valuta striina ale clientilor bancilor Obligatiunile de baza de bilant in
(echivalentul in mil. USD) i i _ valutd strdind ale bancilor (depozitele
Soldul 1 Ponderea in Soldul 1 Ponderea in| Modificarea . .

oldulla =75 &1 oldul la total fata de la termen si depozitele la vedere ale
31.12.2008 A 31.12.2009 ) o .. }

% % | 31.12.2008, % clientilor) s-au micsorat cu
Euro 714.3 70.6 704.3 70.3 -1.4 echivalentul a 9.2 mil. USD (de la
Dolari SUA 290.6 28.7 288.9 28.8 -0.6 1011.1 mil. USD la 31 decembrie
Ruble rusesti 2.6 0.3 6.5 0.7 de 2.5 ori 2008 péné la 1001.9 mil. USD la 31
Alte valute 3.6 0.4 2.2 0.2 -38.9 decembrie 2009), sau cu 0.9 la suta

Total Ia toate valutele | 1011.1 100.0 1001.9 100.0 0.9 (tabelul nr. 2.15).

Ponderea soldului depozitelor in euro
in totalul depozitelor in valutd strdind ale clientilor a constituit la sfarsitul anului 2009 70.3 la suta,
micsorandu-se fatd de 31 decembrie 2008 cu 0.3 puncte procentuale, ponderea minima |n anul 2009 fiind de
66.8 la suta, iar cea maxima — de 71.9 la suta

Soldul depozitelor clientilor in euro s-a micsorat cu echivalentul a 10.0 mil. USD, sau cu 1.4 la suta
comparativ cu 31 decembrie 2008, constituind echivalentul a 704.3 mil. USD la finele anului 2009.

La 31 decembrie 2009 ponderea soldului depozitelor clientilor in dolari SUA s-a majorat cu 0.1 puncte
procentuale in comparatie cu sfarsitul anului 2008 (de la 28.7 pana la 28.8 la sutd). Pe parcursul anului 2009
ponderea maxima a acestor depozite a fost de 32.7 la suta, iar cea minima — de 27.5 la suta. Soldul
depozitelor in dolari SUA la finele perioadei de gestiune a constituit 288.9 mil. USD, inregistrand o scidere
cu 1.7 mil. USD, sau cu 0.6 la suta comparativ cu 31 decembrie 2008.

Depozitele in ruble rusesti i in alte valute au constituit o parte nesemnificativa din totalul depozitelor in
valutd straind ale clientilor. La sfarsitul perioadei analizate, depozitele in ruble rusesti au constituit
echivalentul a 6.5 mil. USD, ponderea acestora in totalul depozitelor clientilor fiind de 0.7 la suta.

4 Bancile licentiate raporteaza acest indicator la BNM in cadrul Raportului privind pozitia valutara deschisa a bancii, incepand cu 25.03.2009.
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Tabelul nr. 2.16. Active si obligatiuni conditionale ale bancilor comerciale in valuta striina (echivalentul in mil. USD)

3?01l (21}12101(?8 Ponderea, % 3??113310]39 Ponderea, % gae(;dliﬁi‘zrggsf,ai
Active conditionale in valuta striina
ICumpdriri la operatiuni curente 22.9 25.9 211.0 924 de 9.2 ori
Cumpdréri la operatiuni la termen 59.5 674 8.6 3.8 -85.5
Primirea creditelor / procurarea instrumentelor financiare 5.9 6.7 8.8 3.8 49.2
Total active conditionale in valutd striina 88.3 100.0 228.4 100.0 de 2.6 ori
Obligatiuni conditionale in valuta striini
[Vanzari la operatiuni curente 22.8 28.6 211.0 95.8 de 9.3 ori
Vanziri la operatiuni la termen 56.3 70.6 9.2 42 -83.7
/Acordarea creditelor / vinzarea instrumentelor financiare 0.6 0.8 0.0 0.0 -100.0
Total obligatiuni conditionale in valuta striin 79.7 100.0 220.2 100.0 de 2.8 ori
(Capital normativ total (CNT) 642.8 531.5
(Active conditionale — Obligatiuni conditionale)/CNT (%) 1.3 1.5

Activele si obligatiunile conditionale in valuta strdind ale bancilor la sfarsitul anului 2009 au inregistrat o
majorare semnificativa fatd de 31 decembrie 2008. Activele conditionale s-au majorat de 2.6 ori, iar
obligatiunile conditionale - de 2.8 ori (tabelul nr. 2.16).

La 31 decembrie 2009 activele conditionale in valutd strdind au avut urmdtoarea structurd: cumparari in
cadrul operatiunilor curente — 92.4 la sutd, cumpardri in cadrul operatiunilor la termen — 3.8 la suta si
primirea creditelor/procurarea instrumentelor financiare — 3.8 la suta. Concomitent, structura obligatiunilor
conditionale 1n valuta strdind a fost urmatoarea: vanzari in cadrul operatiunilor curente — 95.8 la suta,
vanzari In cadrul operatiunilor la termen — 4.2 la suta.

Diferenta dintre activele conditionale si obligatiunile conditionale in valutd strdina raportate la capitalul
normativ total a atins nivelul de — 1.5 la sutd la 31 decembrie 2009.

Pozitia valutard deschisi’ lungi a bancilor la toate valutele la 31 decembrie 2009 s-a micsorat comparativ
cu finele lunii martie 2009 cu 43.7 la suta (de la 53.1 pana la 29.9 mil. USD), inclusiv la euro — cu 78.2 la
suta (de la 13.3 pana la 2.9 mil. USD) si la dolari SUA — cu 39.7 la suta (de la 37.5 pana la 22.6 mil. USD).
Aceasta diminuare se explica prin faptul ca in contextul includerii activelor si obligatiunilor atasate, bancile
urmau sa-si ajusteze pozitia valutara deschisd in termen de 3 luni de la data intrarii in vigoare a Hotararii
nr.33 din 5 februarie 2009 cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la pozitia
valutara deschisa a bancii.

Pozitia valutard deschisd lunga fara active si obligatiuni atasate a inregistrat acelasi trend descrescator.
Astfel, comparativ cu finele anului 2008, pozitia valutara la toate valutele s-a redus cu 52.0 la suta (de la
29.8 pana la 14.3 mil. USD). Pozitia valutara deschisa lunga la euro s-a redus cu 82.8 la suta (de la 5.8 pana
la 1.0 mil. USD), iar la dolari SUA — cu 49.1 la suta (de la 17.5 pana la 8.9 mil. USD).

Colaborarea internationala a Republicii Moldova

Fondul Monetar International (FMI)

Republica Moldova este membra a Fondului Monetar International din 12 august 1992. La sfarsitul anului
2009 cota de subscriere a Republicii Moldova la FMI constituia 123.2 mil. Drepturi Speciale de Tragere
(DST) (cca 192.4 mil. dolari SUA).

In anul 2009 plitile totale aferente deservirii creditelor acordate de citre FMI au constituit 15.8 mil. dolari
SUA (echivalentul a 10.3 mil. DST), din care platile de principal aferente creditelor respective au constituit

— 14.9 mil. dolari SUA (echivalentul a 9.7 mil. DST), iar platile de dobanzi — 0.9 mil. dolari SUA

* Inclusiv activele si obligatiunile atasate la cursul valutei striine. Bancile licentiate raporteazi acest indicator la BNM in cadrul Raportului privind pozitia
valutara deschisa a bancii, incepand cu 25.03.2009.
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(echivalentul a 0.6 mil.

Tabelul nr. 2.17. Aranjamentele financiare cu FMI DST).  Astfel  creditul

Suma Suma debursata debI; (;rsl;jreiizérl in Stoc la Stoc la acordat prin Facilitatea de

Tipul facilitatii aprobatd  find la 31.12.2009 suma total aprobata 31.12.2009 | 31.12.2009 Finant’:are Extinsa (EFF) a

(mil. DST) |  (mil. DST) o (mil. DST) | (mil. USD) . )
e — (%) fost rambursat in intregime.
Facilitatea de Finantare
acilitatea pentru .. o .. .

Reducerea Sariciei si relatiile Bancii Nationale a

Cresterea Economica Moldovei cu FMI s-au
(PRGF) 221.8 115.7 52.2 98.2 153.3 n

derulat in contextul

misiunilor FMI de evaluare
a performantelor in ceea ce priveste realizarea angajamentelor din cadrul programului PRGF®, precum si a
consultdrilor anuale bilaterale in baza Articolului IV al Statutului FMI.

In perioada 12-14 februarie 2009 o misiune de lucru a Departamentului European al Fondului Monetar
International s-a aflat In Moldova, in cadrul careia s-au analizat evolutiile macroeconomice recente din
regiune si masurile adecvate de politici, discutiile fiind axate pe minimizarea impactului perspectivelor de
dezvoltare economica mai putin favorabild din regiune asupra cresterii economice §i atenuarea consecintelor
de ordin social asupra populatiei.

O misiune a Departamentului European al Fondului Monetar International s-a aflat in Republica Moldova si
in perioada 28 mai — 10 iunie 2009. Scopul acestei misiuni a fost initierea discutiilor cu privire la semnarea
unui nou program cu Fondul Monetar International, in contextul Inrautatirii situatiei economice in regiune,
precedentul program fiind expirat. In contextul misiunii FMI din perioada mai-iunie s-a enuntat necesitatea
urgenta de rectificare a bugetului de stat de catre Parlament, pentru echilibrarea cheltuielilor Guvernului si
resurselor disponibile. De asemenea, s-a mentionat oportunitatea ajustdrii politicii monetare cu situatia
fiscald, in contextul provocarilor conditionate de criza declansatd. Fondul Monetar International s-a aratat
disponibil de a sprijini Republica Moldova prin furnizarea de asistenta tehnica, consultanta politica si suport
financiar.

De asemenea, s-au desfasurat doua misiuni de asistentd tehnica din partea FMI (expertii Departamentului
Afaceri Fiscale (FAD) si a Departamentului Politicda Monetara si Piete de Capital (MCM)).

La 28 august 2009 Republica Moldova a primit 91.3 milioane de DST 1n cadrul alocérilor generale de DST,
in scopul consolidarii rezervelor valutare si majorarii lichiditatilor valutare necesare pentru promovarea
politicii valutare, conform deciziei din 7 august 2009, aprobatd de Consiliul Guvernatorilor FMI. Alocarea
DST-urilor s-a efectuat fara impunerea anumitor conditii, stabilite in cadrul aranjamentelor financiare cu
FMI si s-a acordat pe un termen nedeterminat cu dobanda la o rata flotanta aferenta contului curent in DST.

In luna octombrie 2009 o noud misiune a Fondului Monetar International si autoritatile Republicii Moldova
au ajuns la un acord preliminar cu privire la un nou program economic, sustinut printr-un acord de finantare
pe trei ani, In suma totald de 369.6 milioane DST (echivalentul a circa 588 milioane de dolari SUA), in baza
combindrii Mecanismului Extins de Creditare (ECF), acordate cu rate concesionale, si a Mecanismul de
Finantare Externa (EFF), acordate cu rate de piata.

Principalele obiective ale programului au fost asigurarea stabilizarii macroeconomice, redresarea economica
si majorarea cheltuielilor sociale pentru a-i proteja pe cei saraci, in baza unui cadru de politici economice si
financiare pentru anii 2010-2012. Membrii misiunii au salutat angajamentul guvernului de a restaura
viabilitatea fiscal-bugetara si cea externd, de a mentine stabilitatea financiard si de a sustine cresterea
economica impulsionatd de investitii.

¢ Mecanismul de finantare pentru cresterea economici si reducerea sariciei (PRGF) este mecanismul de creditare al FMI cu regim preferential pentru statele cu
venit mic. Rata dobanzii pentru creditele in baza PRGF constituie 0.5 la sutd anual. Creditele se ofera pe un termen de 10 ani, cu o perioada de gratie de 5.5 ani. 58
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Acest nou program il va urma pe cel precedent sustinut prin Mecanismul de finantare pentru cresterea
economica si reducerea saraciei, care a fost aprobat de catre Consiliul de Directori Executivi al FMI in luna
mai 2006 si, care a expirat in luna mai 2009.

Uniunea Europeana (UE)

Cadrul legal de derulare a relatiilor de colaborare cu Uniunea Europeana reprezintd Acordul de Parteneriat
si Cooperare (APC), semnat la 28 noiembrie 1994 (in vigoare pentru Republica Moldova din 1 iulie 1998),
incheiat pentru o perioada initiala de 10 ani. Totodata, prin Decretul Presedintelui Republicii Moldova
pentru initierea negocierilor asupra proiectului Acordului dintre Republica Moldova si Comunitétile
Europene din 17 noiembrie 2009 s-au inceput negocierile asupra unui nou acord de asociere dintre
Republica Moldova si Comunitatile Europene.

In luna iulie 2008 Comisia Europeani si Guvernul Republicii Moldova au semnat un acord de finantare in
vederea sustinerii bugetului sectorului social. In acest context, in luna aprilie 2009 a fost debursati suma de
15.0 mil. euro, aceasta fiind a doua transd din valoarea totala de 20.0 mil. euro acordata Republicii Moldova
in vederea sustinerii bugetului sectorului social §i pentru reformarea sistemului social, prima transad in suma
de 5.0 mil. euro fiind debursata de catre Comisia Europeana in luna septembrie 2008.

In luna mai 2009 Uniunea Europeani a lansat un program menit si consolideze relatiile cu sase tari din
Europa de Est si din Caucazul de Sud, printre care si Republica Moldova. Parteneriatul Estic (PE) ofera
tarilor partenere perspectiva unui angajament bilateral mai aprofundat, cuprinzand integrarea continua in
economia UE, mobilitatea, inclusiv facilitarea obtinerii vizei §i cooperarea in securitatea energetica.

In cadrul multilateral al PE, Republica Moldova va avea posibilitatea de a participa la cele cinci initiative
importante (initiative flagship) in urmatoarele domenii: programul de administrare a frontierei, integrarea
pietelor de electricitate, eficienta energetica si energia recuperabila, facilitati pentru IMM-uri, Coridorul de
Sud, raspuns la calamitatile naturale.

In luna noiembrie 2009 a fost debursati prima transa in valoare de 15.0 mil. euro in cadrul Programului de
Suport Financiar pentru Politicile Sectoriale: Medicina, din valoarea totald de 42.0 mil. euro acordata
Republicii Moldova.

La 21 decembrie 2009 Comisia Europeand a alocat Guvernului Republicii Moldova 12.0 mil. euro in cadrul
Proiectului de Sustinere a Programului in Sectorul Drumurilor.

De asemenea, in anul 2009 Republica Moldova si Comisia Europeand au incheiat negocierile tehnice in
vederea aderdrii tarii la Tratatul Comunitatii Energetice (TCE), care include obligatiuni pentru convergenta
graduala cu regulile interne ale pietei energetice.

Colaborarea cu alte organisme internationale

Pe parcursul anului 2009 Banca Nationald a Moldovei a colaborat cu un sir de organisme internationale asa
ca Banca Mondialda (BM), FMI, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) si Grupul
Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est (SBECE) in vederea furnizarii informatiei aferente
dezvoltarii sistemului bancar autohton.

Totodatd, in perioada anului 2009 Banca Nationald a beneficiat de asistenta tehnicd din partea Fondului
Monetar International.

Astfel, ca urmare a recomandarilor prezentate de Fondul Monetar International in cadrul misiunii din luna
iunie 2009, Banca Nationala a Moldovei a solicitat bancilor efectuarea studiilor de catre companiile de audit
independente, precum si examinarea constatdrilor companiilor respective in vederea includerii ulterioare a
acestora in strategiile si politicile aferente activitatii financiare ale bancilor pe viitor. De asemenea, in cadrul
misiunii din luna august 2009 a cédror scop a fost analiza legislatiei si practicii Republicii Moldova la
capitolul reglementarea bancilor problematice Fondul Monetar International a inaintat un sir de propuneri
pentru perfectionarea in acest sens a legislatiei bancare autohtone.
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In perioada 28 septembrie — 2 octombrie 2009 la Banca Nationala s-a aflat misiunea de asistenta tehnica a
Fondului Monetar International in domeniul combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului. In cadrul
acestei misiuni, la 29 septembrie 2009 a fost organizat un seminar cu participarea expertilor din cadrul
BNM si bancilor licentiate. Seminarul a avut drept scop sporirea cunostintelor in domeniul combaterii
spaldrii banilor si finantdrii terorismului si abordarea chestiunilor practice bazate pe evaluarea riscurilor de
spalare a banilor §i finantare a terorismului. De asemenea, la 28 septembrie, 1-2 octombrie 2009 au fost
organizate discutii cu colaboratorii BNM in domeniul combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului.

In perioada 13 — 14 iulie 2009 la Banca Nationald a Moldovei a avut loc un seminar, organizat cu sustinerea
Proiectului contra coruptiei, spdldrii banilor si finantarii terorismului in Republica Moldova (MOLICO),
privind supravegherea bancard in domeniul combaterii spaldrii banilor si finantarii terorismului, cu
participarea expertilor in domeniu din cadrul Bancii Nationale a Ucrainei. Seminarul a avut drept scop
sporirea cunostintelor si schimbul de experientd privind supravegherea bancara in domeniul combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului si cadrul regulator in acest context.

In perioada 2-3 noiembrie 2009 a avut loc seminarul international cu tema ,,Supravegherea bancari in
domeniul prevenirii §i combaterii spalarii banilor si finantdrii terorismului” organizat de catre Grupul Euro-
Asiatic si Centrul International de Instruire si Metodologie a Monitoringului Financiar din Federatia Rusa.
La acest seminar au participat reprezentanti ai bancilor centrale, organelor de drept, institutiilor de
investigare financiard membre ale Grupului Euro-Asiatic si din Republica Moldova. Seminarul a avut drept
scop tratarea unor subiecte aferente domeniului combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului, cum ar
fi: desfasurarea transparentd de catre banci a activitdtii de combatere a spalarii banilor, in scopul
minimizarii riscurilor; intreprinderea masurilor adecvate de precautie in procesul de implementare a
tehnologiilor informationale noi; abordarea bazatd pe risc a clientelei; in cadrul seminarului au fost
prezentate modalitatile principale de depistare a operatiunilor ce urmeaza sa fie supuse controlului etc.

Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est (SBECE)

Banca Nationala a Moldovei a continuat conlucrarea cu Grupul Supraveghetorilor Bancari din Europa
Centrala si de Est. Luand in consideratie ca scopul Grupului, pe langa altele, include si suportul mutual in
cadrul supravegherii bancare, precum si asistenta in implementarea efectivd a acesteia a fost efectuat un
schimb de informatie aferentd supravegherii bancare, inclusiv in cadrul celei de-a 22-a Conferinta Anuald a
Grupului Supraveghetorilor Bancari din Europa Centrala si de Est in cadrul careia, printre altele, au fost
discutate subiectele aferente supravegherii bancare in contextul crizei financiare globale.

Colaborarea cu bancile centrale ale altor state

In cadrul procesului de autorizare Banca Nationala a Moldovei a conlucrat cu autoritatile de supraveghere
din alte tari pentru realizarea unui schimb de informatii relevante privind autorizarea activitatii bancilor
(confirmarea administratorilor bancilor).

In anul 2009 colaboratorii BNM au participat la cursuri si seminare organizate de: Deutsche Bundesbank,
Banca Frantei, Banca Nationala a Poloniei, Banca Nationald a Cehiei, Banca Centrald a Olandei etc.
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Supravegherea si reglementarea activitatii bincilor'

Informatie generali

La 31 decembrie 2009 in Republica Moldova functionau 15 banci licentiate de Banca Nationald a
Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale bancilor si grupurilor financiare strdine. Numarul total de institutii ale
bancilor a constituit 1146, dintre care 288 filiale si 858 reprezentante. Pe parcursul anului 2009 au fost
deschise 8 filiale, 54 reprezentante si au fost inchise 19 filiale si 61 reprezentante.

La 19 iunie 2009 a fost retrasa licenta de desfasurare a activititilor financiare a BC
LINVESTPRIVATBANK” S.A., urmare a situatiei de insolvabilitate a acesteia, care a fost cauzatd de
managementul nasatisfator al bancii. Acesta s-a manifestat prin concentrarea excesiva a creditelor acordate
in ramura ,imobil/constructii si dezvoltare”, utilizarea mijloacelor contrar destinatiei prevazute in
contractele de credit, stabilirea termenului de rambursare a creditelor la scadenta si acordarea de credite
pentru rambursarea datoriilor restante la aceiasi clienti, care s-a soldat cu Inrautatirea drasticd a calitatii
portofoliului de credite (ponderea creditelor expirate in total portofoliul de credite a constituit 52.0 la suta).

La 31 martie 2009 banca nu dispunea de capital, acesta inregistrand o valoare negativa (minus 117.8 mil.
lei, normativul este de 100.0 mil. lei). De asemenea, banca nu mentinea lichiditatea curentd conform
cerintelor Bancii Nationale a Moldovei. Coeficientul lichiditatii curente a constituit 9 la sutd, fata de
normativul care este de cel putin de 20 la suta.

Retragerea licentei de desfdsurare a activitatii financiare de la BC ,INVESTPRIVATBANK" S.A. la 19
iunie 2009 nu a influentat semnificativ indicatorii financiari ce caracterizeaza sistemul bancar. BC
»<INVESTPRIVATBANK" S.A. nu a fost o banca de importantd sistemicad, deoarece facea parte din grupa
bancilor medii cu activele mai mici de 3000 mil. lei. Astfel, ponderea activelor BC
-INVESTPRIVATBANK" S.A. 1n totalul activelor pe sistem la situatia din 17 iunie 2009 a constituit 3.4 la
sutd, ponderea creditelor brut in totalul creditelor brut pe sistem - 4.4 la suta, ponderea depozitelor in totalul
depozitelor pe sistem — 3.7 la sutd, ponderea obligatiunilor in totalul obligatiunilor pe sistem — 3.6 la suta,
ponderea capitalului actionar in totalul capitalului actionar pe sistem — 2.8 la suta.

Procesul lichidarii BC ,INVESTPRIVATBANK” S.A. este in derulare, conform situatiei la 31 decembrie
2009 au fost achitate toate datoriile fatd de persoanele fizice in suma de 622.3 mil. lei, inclusiv din contul
unui credit in sumd de 589.9 mil. lei acordat BC ,,INVESTPRIVATBANK™ S.A dupa retragerea licentei, de
catre Banca de Economii S.A., care intentiona sa preia activele si obligatiunile ale bancii vizate. Ulterior,
Banca de Economii S.A., si-a revazut intentia, lichidatorul recurgand la lichidarea clasica cu rambursarea
datoriei fatd de Banca de Economii S.A.

De asemenea, a fost efectuata inventarierea activelor BC ,INVESTPRIVATBANK” S.A in proces de
lichidare, a fost validata lista de creante. La fel, a fost efectuatd evaluarea bunurilor imobiliare, loturilor de
teren, automobilelor, altor bunuri, In scopul desfasurarii licitatiilor. Pe ldngd acestea, are lor gestionarea
portofoliului de credite si au fost rambursate credite In suma de 73.6 mil. lei si comercializate active in
suma de 0.64 mil. lei la situatia din 31 decembrie 2009.

Numarul total al personalului ocupat in sistemul bancar la situatia din 31 decembrie 2009 a constituit
10884, micsorandu-se pe parcursul anului cu 435 persoane. In medie fiecarui angajat in sectorul bancar i-au
revenit active in valoare de 3.7 mil. lei, ceea ce este cu 5.7 la sutd mai mult comparativ cu sfarsitul anului
2008.

! Conform soldurilor din bilantul contabil la conturile de credit si de depozit intocmit in baza Instructiunii cu privire la modul de intocmire si prezentare de catre
banci a unor rapoarte referitoare la activitatea financiara, aprobatd prin Hotararea Consiliului de administratie nr. 36 din 8 august 1997 (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 1997, nr.64-65, art.103), cu modificarile si completarile ulterioare. 61
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Activele bancilor

Pe parcursul anului 2009 sistemul bancar din Republica Moldova a inregistrat tendinte generale involutive,
conditionate, in mare parte, de criza financiara globald si de incertitudinea prognozérii de catre agentii

economici a activitdtii lor pe termen mediu.

Graficul nr. 2.41. Concentrarea activelor sectorului
bancar al Republicii Moldova pe grupuri de binci in
perioada 31.12.2008- 31.12.2009 (%)
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“Datele la 31.12.2008 pe parcursul intregului text
sunt ajustate conform rezultatelor auditului extern

Activele totale ale sistemului bancar la situatia din 31
decembrie 2009 au totalizat 39915.0 mil. lei,
majorandu-se fatd de 31 decembrie 2008 cu 848.0
mil. lei (2.2 la sutd). De asemenea, s-a majorat si
ponderea lor in PIB, de la 62.1 pana la 66.5 la suta
(graficul nr. 2.43). Cresterea activelor a fost
determinatd, in special, de sporirea obligatiunilor
bancilor cu 922.3 mil. lei (2.9 la sutd). Concomitent,
s-a micsorat capitalul actionar cu 74.3 mil. lei (1.1 la
suta).

Concentrarea activelor sectorului bancar pe parcursul
perioadei analizate este prezentatd in (graficul nr.
2.41).

La finele anului 2009 in grupul bancilor mari intrau 6
banci, In grupul bancilor medii - 4 banci si in grupul

bancilor mici - 5 banci.

In structura activelor pe parcursul anului 2009 au crescut: valorile mobiliare nete - cu 3590.4 mil. lei (145.8
la sutd), mijloacele datorate de banci si mijloacele overnight nete - cu 2731.0 mil. lei (99.9 la sutd), alte
active nete — cu 1387.8 mil. lei (52.9 la sutd) si numerarul — cu 306.8 mil. lei (16.4 la sutd). Concomitent,
s-au micsorat mijloacele datorate de BNM — cu 3908.0 mil. lei (66.8 la sutd) si creditele si leasingul
financiar net - cu 3260.0 mil. lei (13.9 la suta).

Ponderea maxima in totalul activelor a revenit creditelor nete — 50.8 la suta, fiind cu 9.4 puncte procentuale
mai mica fatd de sfarsitul anului 2008. Valorile mobiliare nete au ocupat o pondere de 15.2 la suta,
mijloacele datorate de banci si mijloacele overnight nete — de 13.7 la sutd, alte active nete — de 10.0 la suta,
mijloacele banesti in numerar — de 5.4 la suta si mijloacele datorate de BNM — de 4.9 la suta (graficul nr.
2.42).

Graficul nr. 2.42. Structura activelor sectorului bancar al Republicii Moldova
in perioada 31.12.2008 - 31.12.2009 (%)
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Ponderea in PIB a creditelor acordate s-a micsorat de la 39.4 la suta la 31 decembrie 2008 pana la 37.4 la
suta la 31 decembrie 2009 (graficul nr. 2.43).

In contextul distribuirii riscurilor si al destinatiei operatiunilor investitionale, ponderea cea mai mare in
portofoliul total de credite au detinut-o creditele acordate industriei si comertului — 51.6 la sutd, fiind urmate
de creditele acordate agriculturii si industriei alimentare — 15.9 la suta, creditele acordate pentru imobil,
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Graficul nr. 2.43. Dinamica activelor, creditelor
si depozitelor raportate la PIB (%)
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comparativ  cu  sfarsitul
31.122003 31.12.2004 31.122005 31.12.2006 31.12.2007 31.122008 31.12.2009 anului 2008 1n conditiile
majorarii ponderii creditelor
acordate agriculturii si industriei alimentare cu 2.6 puncte procentuale. Acest fapt a conditionat plasarea
creditelor acordate agriculturii si industriei alimentare pe locul doi, dupa creditele acordate industriei si
comertului.

Pe parcursul anului 2009 a fost inregistrata cresterea creditelor acordate agriculturii si industriei alimentare
cu 271.8 mil. lei (8.3 la sutd) si creditelor acordate industriei energetice si a combustibilului - cu 248.4 mil.
lei (50.6 la suta).

La celelalte categorii de credite acordate dupd destinatie au fost inregistrate descresteri. Cea mai mare
scadere au consemnat creditele de consum - cu 1242.0 mil. lei (38.8 la sutd), fiind urmate de creditele
acordate pentru imobil, constructie si dezvoltare - cu 812.6 mil. lei (22.4 la sutd), creditele acordate
industriei si comertului — cu 493.7 mil. lei (4.1 la sutd).

Ponderea creditelor nefavorabile (substandard, dubioase si compromise), (graficul nr. 2.44) in totalul
creditelor a constituit 16.3 la sutd la 31 decembrie 2009, sau cu 10.4 puncte procentuale mai mult
comparativ cu sfarsitul anului 2008. Respectiv, ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul
creditelor s-a majorat cu 4.7 puncte procentuale si la 31 decembrie 2009 a alcatuit 9.7 la suta.

Graficul nr. 2.44. Structura portofoliului de credite si a leasingului financiar al sectorului
bancar din Republica Moldova conform gradului riscului operatiunilor investitionale la
31.12.2008 si 31.12.2009 (%)
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Valoarea totala a creditelor compromise, care a fost anulatd in anul 2009 din contul reducerilor pentru
pierderi la credite, a constituit 210.8 mil. lei, recuperarile la credite — 40.8 mil. lei. Astfel, recuperarile au
constituit 19.4 la sutd din creditele anulate, ceea ce indica necesitatea Tmbundtatirii activitatii bancilor
privind rambursarea creditelor problematice, care au fost anterior trecute la pierderi. De mentionat ca, la 31
decembrie 2008 recuperdrile din creditele anulate au constituit 44.2 la suta.
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Suma totala a expunerilor bancilor fata de persoanele afiliate la 31 decembrie 2009 a alcatuit 793.1 mil. lei,
ocupand o pondere nesemnificativa in totalul creditelor — 3.5 la suta si 12.3 la sutad din capitalul de gradul I
(limita maxima — 100.0 la suta din capitalul de gradul I).

Creditele acordate functionarilor bancilor au constituit 99.7 mil. lei, sau 0.4 la sutd din totalul portofoliului
de credite si 1.5 la sutd din capitalul normativ total al bancilor (limita maxima nu trebuie sa depaseasca 10.0
la suta din capitalul normativ total).

Valoarea totald a expunerilor "mari" a constituit 6373.3 mil. lei, ceea ce reprezintd 28.4 la sutd din
portofoliul total de credite si 96.8 la sutd din capitalul normativ total al bancilor (limita maxima nu trebuie
sd depaseasca 500.0 la suta din capitalul normativ total). Suma celor mai mari zece datorii nete la credite a
reprezentat 34.9 la sutd din creditele nete pe sistem (limita maxima — 30.0 la sutd din volumul total al
creditelor nete). Conform Regulamentului cu privire la expunerile ,,mari”, nerespectarea pand la 31
decembrie 2011 a limitelor maxime prevazute nu se considera incalcare, daca aceastd nerespectare a avut
loc din cauzd expunerilor asumate de banca panad la data intrarii in vigoare a regulamentului nominalizat.

Investitiile bancilor in activele materiale pe termen lung la finele anului 2009 raportate la capitalul normativ
total au alcatuit 23.7 la suta (limita maxima — 50.0 la sutd). Investitiile In activele materiale pe termen lung
si cotele de participare in capitalul unitatilor economice raportate la capitalul normativ total au reprezentat
25.7 la suta (limita maxima — 100.0 la sutd).

Ponderea activelor nete in valutd strdind in totalul activelor a reprezentat 43.6 la sutd, ponderea
obligatiunilor nete In valutd strdind in totalul activelor — 44.5 la sutd. Diferenta nesemnificativa dintre
ponderile mentionate, 0.9 puncte procentuale, denota ca riscul cursului valutar este minim si nu a influentat
semnificativ stabilitatea financiara a sistemului bancar. Comparativ cu 31 decembrie 2008 ponderea
activelor si a obligatiunilor in valutd strdini au crescut cu 1.5 si 2.7 puncte procentuale, respectiv. In
structura activelor nete in valutd strdind ponderea cea mai mare a revenit creditelor in valuta straind — 59.6
la suta.

Angajamentele extrabilantiere (conturile conditionale de credit) au insumat 4833.8 mil. lei, sau 12.1 la suta
din totalul activelor. Comparativ cu sfarsitul anului 2008 angajamentele extrabilantiere s-au micsorat cu
1231.6 mil. lei, sau cu 34.2 la sutd, iar ponderea lor in totalul activelor s-a majorat cu 2.9 puncte
procentuale. In structura angajamentelor extrabilantiere ponderea cea mai mare a revenit vanzarilor din
cadrul operatiunilor curente — 53.7 la sutd (2595.9 mil. lei), urmatd de cea a obligatiunilor de acordare a
creditelor — 22.3 la sutd (1079.7 mil. lei) si a acreditivelor si garantiilor emise — 21.2 la sutd (1022.9 mil.
lei).

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul I este partea capitalului normativ total fatd de care este stabilitd marimea minima
necesara pentru a efectua activitati financiare in conformitate cu art. 26 din Legea institutiilor financiare.

Capitalul de gradul I a atins valoarea de 6453.1 mil. lei si a inregistrat o scadere pe parcursul anului 2009 cu
158.5 mil. lei (2.4 la sutd). Descresterea capitalului a fost conditionatd de retragerea licentei BC
-INVESTPRIVATBANK” S.A. si de inregistrarea la unele banci a pierderilor legate de completarea
rezervelor pentru acoperirea riscurilor de credit.

De mentionat cd, la finele anului 2009 la toate bancile marimea capitalului de gradul I corespundea
nivelului minim stabilit. La toate bancile indicatorul in cauza depaseste valoarea minima reglementata si
reflectd in continuare capacitatea de rezistentd a acestora la riscurile asumate.

Capitalul normativ total (CNT) include capitalul de gradul I si capitalul de gradul II in marimea ce nu
depaseste marimea capitalului de gradul I cu excluderea cotelor de participare in capitalul altor banci, care
detin licenta Béancii Nationale a Moldovei.

Capitalul normativ total comparativ cu sfarsitul anului 2008 s-a micsorat cu 26.4 mil. lei, sau cu 0.4 la suta
(graficul nr. 2.45).
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Graficul nr. 2.45 Dinamica capitalului sistemului bancar al Media suficientei capitalului ponderat
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Cota capitalului de gradul I al bancilor
mari si bancilor mici in capitalul normativ total al sistemului bancar a inregistrat 72.3 la suta si 11.4 la suta,
respectiv, majorandu-se fatd de 31 decembrie 2008 cu 3.0 si 0.2 puncte procentuale. Cota capitalului de
gradul I al bancilor medii s-a micsorat cu 3.2 puncte
procentuale, constituind 16.3 la suta (graficul nr. 2.46).

Graficul nr. 2.46. Concentrarea capitalului
de gradul I al sectorului bancar al

Republicii Moldova pe grupuri de bancila  In perioada analizati s-a mentinut atractivitatea sectorului
31.12.2008 si 31.12.2009 (%)

bancar pentru investitorii strdini, fapt confirmat prin cota
semnificativa a investitiilor strdine in capitalul bancilor, care la

o
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Din numarul total al bancilor 4 banci dispun de capital format
complet din investitii straine (dintre care 3 sucursale ale bancilor strdine), o banca dispune de capital format
complet din investitii autohtone si 11 banci - de capital format din investitii straine si autohtone.

Obligatiunile bancilor

La situatia din 31 decembrie 2009 obligatiunile bancilor au insumat 33008.3 mil. lei, sau cu 922.3 mil. lei
(2.9 la sutd) mai mult fatd de sfarsitul anului 2008. Sporirea obligatiunilor a avut loc, in special, din contul
majorarii altor Imprumuturi cu 1772.3 mil. lei, sau 42.8 la suta.

In anul 2009 tendinta de majorare a fost inregistrata la depozitele persoanelor juridice cu 374.2 mil. lei (4.9
la sutd) pana la 8011.8 mil. lei, alte imprumuturi - cu 1772.3 mil. lei (42.8 la sutd) pana la 5915.1 mil. lei.
Concomitent, au scazut depozitele persoanelor fizice cu 630.4 mil. lei (3.7 la sutd), constituind 16465.8 mil.
lei, mijloacele banesti datorate bancilor - cu 523.9 mil. lei (21.3 la sutd), alcatuind 1938.8 mil. lei si alte
obligatiuni - cu 69.9 mil. lei (9.3 la sutd) pana la 676.8 mil. lei.

In obligatiunile bancilor ponderea cea mai mare la 31 decembrie 2009 a revenit depozitelor — 80.1 la suta,
fiind n descrestere comparativ cu sfarsitul anului 2008 cu 4.7 puncte procentuale. Ponderea lor in PIB a
crescut fatd de 31 decembrie 2008, constituind 44.0 la sutd (graficul nr. 2.43). In totalul obligatiunilor
depozitelor persoanelor fizice le-au revenit 49.9 la sutd, depozitelor persoanelor juridice — 24.3 la suta,
depozitelor bancilor — 5.9 la suta, altor Imprumuturi si altor obligatiuni — 17.9 la suta si 2.0 la suta, respectiv
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(graficul nr. 2.47).

Graficul nr.2.47. Structura obligatiunilor sectorului bancar al Republicii Moldova
la 31.12.2008 si 31.12.2009 (%)

31.12.2008 31.12.2009

EDepozitele persoanelor 17.99
12.9% fizice 9%
WDepozitele persoanelor 5.9%
juridice
[Mijloacele banesti
datorate bancilor

2.0%

EAlte imprumuturi

49.9%

23.8% WAlte obligatiuni 243%

Depozitele in valuta straina s-au majorat cu 1534.7 mil. lei (12.2 la sutd), atingand valoarea de 14157.2 mil.
lei, iar depozitele in lei moldovenesti s-au micsorat cu 2314.8 mil. lei (15.9 la sutd) si la 31 decembrie 2009
au alcatuit 12259.3 mil. lei.

Graficul nr. 2.48. Concentrarea obligatiunilor In perioada analizati ponderea depozitelor in valuta striini
sectorului bancar al Republicii Moldova pe in totalul depozitelor s-a majorat cu 7.2 puncte
grupuri de banci la 31.12.2008 5i 31.12.2009 (%) 1 centuale, constituind 53.6 la sutd la 31 decembrie 2009.
Respectiv, s-a micsorat ponderea depozitelor in lei
moldovenesti, pana la 46.4 la suta.

Ponderea obligatiunilor bancilor mari 1n totalul
obligatiunilor sistemului bancar la 31 decembrie 2009
constituia 76.6 la sutd, majorandu-se comparativ cu 31
decembrie 2008 cu 3.5 puncte procentuale. Concomitent,
ponderea obligatiunilor bancilor medii si bancilor mici s-a

31.12.2008 31.12.2009 ' ; A

micsorat cu 3.4 si cu 0.1 puncte procentuale, constituind
CIBanci mici (Active < 1000 mil.lei) . . - o A . ..
DIBanci mijlocii (1000 millei =< Active <3000 mil lei) respectiv 19.7 la suta si 3.7 la sutd in totalul obligatiunilor
[OBanci mari (Active >=3000 mil.lei) (graﬁcul or. 2 48)

Lichiditatea bancilor

Respectarea de cétre banci a indicatorilor lichiditatii releva existenta surselor adecvate de finantare pentru
acoperirea necesitatilor potentiale atat pe termen scurt, cat si pe termen lung.

Astfel, lichiditatea pe termen lung (activele cu termenul de rambursare mai mare de 2 ani/resursele
financiare cu termenul potential de retragere care depaseste 2 ani <1) la situatia din 31 decembrie 2009 a
constituit 0.6.

Lichiditatea curenta (activele lichide exprimate prin numerar, depozitele la BNM, valorile mobiliare de stat,
creditele interbancare nete cu termenul de pana la o lund/total active x100% > 20.0 la sutd) la finele anului
2009 a consemnat 38.3 la suta.

Activele lichide au alcatuit 15273.7 mil. lei, majorandu-se comparativ cu sfarsitul anului 2008 cu 3289.9
mil. lei, sau cu 27.5 la sutd. Aceastd crestere s-a datorat majorarii numerarului si metalelor pretioase cu
306.7 mil. lei (16.4 la sutd), a valorilor mobiliare lichide - cu 3630.1 mil. lei (155.2 la sutd) si a creditelor si
imprumuturilor interbancare nete cu termenul de rambursare pand la 1 luna - cu 2354.2 mil. lei (136.3 la
sutd). Concomitent, s-au redus depozitele la Banca Nationala a Moldovei cu 3001.1 mil. lei (49.6 la sutd),
(graficul nr. 2.49). Cresterea continud a activelor lichide va contribui la mentinerea de cétre banci a
indicatorilor lichiditatii.
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Graficul nr. 2.49. Dinamica activelor lichide (mil. lei) si a ponderii acestora in

totalul activelor (%) sistemului bancar al Republicii Moldova in perioada
31.12.2008 — 31.12.2009
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31.12.2008 | 31.03.2009 | 30.06.2009 | 30.09.2009 | 31.12.2009
[C——INumerar si metale 1872.5 1699.7 18354 2095.1 2179.3
pretioase
[—Depozite la BNM 6046.0 5140.3 54492 4327.0 3044.9
[—IValori mobiliare lichide 2338.7 1669.3 17255 2620.2 5968.8
[—ICredite si imprumuturi 1726.6 2488.7 2500.1 4007.3 4080.8
interbancare nete

—¥— Total active lichide 11983.8 10998.0 11510.2 13049.6 15273.7

Graficul nr. 2.50. Dinamica veniturilor si a cheltuielilor sectorului
bancar al Republicii Moldova in anii 2008-2009 (mil. lei)
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pentru reduceri pentru pierderi la activele neaferente dobanzilor

pentru  provizioane

si  defalcarile
angajamentele conditionale.

pentru  pierderi

la

Ponderea maxima in activele
lichide la situatia din 31
decembrie 2009 a revenit
valorilor mobiliare lichide -
39.1 la suta, fiind urmata de
creditele si  imprumuturile
interbancare nete cu termenul
ramas pana la rambursare de 1
luna — 26.7 la suta, depozitele la
BNM — 19.9 la suta si numerarul
si metalele pretioase — 14.3 la
sutd.

Veniturile si cheltuielile

bancilor

Pentru anul 2009 pierderile
sistemului bancar au constituit
1455 mil. lei. Inregistrarea
pierderilor pe sistem a fost
determinatd  de  pierderile
suportate de unele banci din
cauza efectuarii defalcarilor
pentru reduceri pentru pierderi
la active aferente dobanzilor si
reflectarii la pierderi a activelor
materiale achizitionate in
schimbul rambursarii creditelor.

Astfel, in anul 2009 comparativ
cu anul 2008 a fost consemnata o
descrestere a veniturilor aferente
dobanzilor cu 505.9 mil. lei, sau
114 la suta si a veniturilor
neaferente dobanzilor cu 231.7
mil. lei, sau 13.0 la suta.
Cheltuielile aferente dobanzilor s-
au micsorat cu 67.8 mil. lei, sau
2.5 la suta. Totodata, pe parcursul
anului a fost Inregistrata cresterea
cheltuielilor neaferente
dobanzilor cu 36.1 mil. lei, sau
1.9 la suta si a defalcarilor pentru
reduceri pentru pierderi la active
aferente dobanzilor cu 653.5 mil.
lei, sau 145.9 la suta (graficul nr.
2.50).

Veniturile bancilor pe parcursul
anului 2009 au provenit, in
special din activitatea de baza a

bancilor (investitii in active
generatoare de dobanda).
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Respectiv, veniturile aferente dobanzilor au constituit 3934.8 mil. lei, sau 71.7 la sutd din totalul veniturilor
obtinute de banci. In structura veniturilor aferente dobanzilor cota cea mai mare o ocupau veniturile aferente
dobanzilor si comisioanele la credite — 3548.5 mil. lei (90.2 la sutd).

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 1550.1 mil. lei, sau 28.3 la sutd din totalul veniturilor. In
totalul veniturilor neaferente dobanzilor cea mai mare parte a revenit veniturilor aferente comisioanelor,
care au constituit 717.7 mil. lei (46.3 la sutd) si veniturilor obtinute de la operatiunile cu valutad strdina —
646.4 mil. lei (41.7 la sutd).

Suma totala a cheltuielilor a constituit 5640.9 mil. lei, dintre care 2603.3 mil. lei, sau 46.2 la suta au alcatuit
cheltuielile aferente dobanzilor, 1936.1 mil. lei, sau 34.3 la sutd - cheltuielile neaferente dobanzilor si

Graficul nr. 2.51. Dinamica marjei nete a dobénzii, a 1101.5 mil. lei, sau 19.5 la suta - defalcarile
rentabilititii activelor si a capitalului actionar pentru pentru reduceri pentru pierderi la active
perioada 2008-2009 (%) aferente dobanzilor.
210 T Tinand cont ca in anul 2009 sistemul
1804 bancar a inregistrat pierderi in sumi de
15.0 —@— Rentabilitatea activelor 14 il lei bili ivel .

A T —®— Renbilitatea capitalului actionar - 5.5 mil. le1, rentabilitatea activelor s1 cea
L R N 4—Marja neti a dobanzii "~ a capitalului actionar au avut valori
9:0 1 . : negative la sfarsitul anului de (-0.4) la suta
R e N A2 A3 446 sl (-2.1) la sutd, respectiv (graficul nr.
301 3 =26

w 4 2.5 1).
0.0 - : o
05 0.2
: 2.1 5 .
30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : : u Valoarea absolutd a activelor generatoare
31122008 31.03.2009  30.06.2009  30.09.2009  31.12.2009 de dobanda s-a micsorat pe parcursul

anului 2009 cu 1405.6 mil. lei, sau 4.3 la
sutd, constituind 30926.6 mil. lei la 31 decembrie 2009. Ponderea acestora in total active s-a redus
comparativ cu sfarsitul anului 2008 cu 5.3 puncte procentuale, constituind 77.5 la sutd la 31 decembrie
2009. Ponderea semnificativa a acestora in totalul activelor sistemului bancar indica abilitatea bancilor de a
genera venituri in viitor.
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Sistemul de plati

In baza Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XIII din 21.07.95 in aria atributiilor Bancii
Nationale a Moldovei este inclusa supravegherea sistemului de plati in Republica Moldova si facilitarea
functionarii eficiente a sistemului de plati.

Pe parcursul anului 2009 a fost asiguratd functionarea stabila si eficientd a sistemului automatizat de plati
interbancare (SAPI) care este compus din sistemul de decontare pe baza brutd in timp real (sistemul DBTR)
si sistemul de compensare cu decontare pe baza neta (sistemul CDN).

Volumul platilor procesate in anul 2009 in SAPI s-a situat la nivelul de 12.4 mil. plati, inregistrand o
crestere de 2.7 la suta fatd de anul precedent. Aceeasi tendinta s-a nregistrat in cazul valorii plétilor, care la
finele anului 2009 a constituit 798.6 mlrd. lei, insa cresterea consemnata a fost de aproape doua ori (127.5 la
sutd). Cauza acestei variatii substantiale consta in majorarea valorii depozitelor overnight plasate de cétre
bancile licentiate prin intermediul SAPI la Banca Nationala a Moldovei.

Distribuirea numarului platilor intre sistemul DBTR si sistemul CDN 1n anul 2009 a reprezentat 5.0 la suta,
respectiv 95.0 la sutd. Proportia dintre cele doud sisteme componente ale SAPI se schimba insd in cazul
valorii platilor, unde in sistemul DBTR s-a procesat 96.0 la suta din valoarea totala a platilor, iar in sistemul
CDN - 4.0 la suta. Aceasta se explica prin destinatia celor doud sisteme: 1n sistemul DBTR se proceseaza
platile urgente si de mare valoare, iar in sistemul CDN cele cu valoare redusa.

In domeniul cardurilor bancare s-a constatat o crestere de 1.8 la sutd a numarului de carduri bancare aflate
in circulatie la finele anului 2009 (745.6 mii carduri) fata de anul precedent.

In anul 2009 si-a incetat existenta sistemul local de plati cu cardul MoldCardSystem, astfel ca, la finele
anului 2009 piata cardurilor era impartita intre doua sisteme internationale de pléti cu cardul (MasterCard
Worldwide si Visa International). Valoarea operatiunilor cu cardurile emise de cétre bancile licentiate din
Republica Moldova a depasit 13.4 mird. lei, inregistrind o crestere de 7.4 la sutd fatd de anul 2008. In
special, prin intermediul acestora s-au realizat operatiuni de retragere a numerarului (92.8 la sutd din
numarul si 94.8 la sutd din valoarea totala a operatiunilor realizate cu cardurile emise de catre bancile
licentiate din Republica Moldova). Preferinta pentru utilizarea cardului la retragerea de numerar in anul
2009 este remarcata la utilizarea acestuia pe teritoriul Republicii Moldova (94.4 la suta din numarul si 97.7
la sutd din valoarea totald a operatiuni realizate in Republica Moldova). In reteaua bancilor din striinitate
cardurile emise de catre bancile din Republica Moldova au fost utilizate preponderent pentru platile fara
numerar (72.0 la suta din numarul si 59.1 la sutad din valoarea totala a operatiunilor realizate in strainatate).

Detinatorii de carduri bancare emise in strdindtate pe parcursul anului 2009 au efectuat in reteaua bancilor
din Republica Moldova 675.5 mii de tranzactii (in crestere cu 9.8 la sutd fatd de anul 2008), valoarea
acestora a reprezentat 1.2 mlrd. lei si s-a diminuat fata de anul precedent cu 13.9 la suta.

In vederea majorarii gradului de securitate in utilizarea cardurilor bancare si extinderii ariei de supraveghere
a activitatii bancilor licentiate in domeniul sistemului de plati cu carduri bancare, in anul 2009 a fost
modificat si completat Regulamentul cu privire la cardurile bancare (aprobat prin Hotararea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.62 din 24 februarie 2005).

Tehnologia informatiei

Anul 2009 a fost un an al consolidarii tehnologiilor informationale (TI) in cadrul BNM. Planurile de
activitate pentru anul de referintd s-au axat, in special, pe proiecte de consolidare a infrastructurii si a
serviciilor TI ce asigura suportul necesar pentru procesele de activitate ale BNM.

Unul din cele mai importante proiecte TI derulate in cadrul BNM se refera la migrarea bazelor de date
corporative pe sistemul de gestiune a bazelor de date Oracle 11g. Aceste lucrari au implicat un volum sporit
de lucrari de revizuire, optimizare si testare a sistemelor informatice ale BNM, in vederea gestionérii69
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adecvate a procesului de migrare si obtinere a rezultatelor scontate. Totodata, la nivel de infrastructurd au
fost realizate si alte lucrari importante, precum cele ce tin de modernizarea subsistemului de servere si a
subsistemului de comunicatii electronice. Toate lucrdrile mentionate au fost efectuate in scopul cresterii
performantei, fiabilititii si securititii Sistemului Informational al BNM. In acelasi context, au fost realizate
lucrari importante de testare a nivelului de disponibilitate a sistemului de plati interbancare (SAPI) 1n cazul
unor incidente majore, Tn urma cdrora a fost asigurata trecerea functionalitatii acestui sistem exclusiv pe
nodul de rezerva amplasat in Centrul de Rezerva al BNM.

De mentionat cd, pe parcursul anului 2009 au fost initiate o serie de proiecte TI importante pentru BNM
privind dezvoltarea unor sisteme informatice §i implementarea unor noi servicii TI, care urmeaza sa
deserveasci procesele si activititile de bazi ale BNM. In aceastd ordine de idei, de mentionat proiectele ce
tin de gestiunea electronica a documentelor, de documentarea si gestiunea sistemului de control intern, de
crearea unui depozit centralizat de date care sa faciliteze raportarea si analiza datelor.

De asemenea, au fost realizate peste 200 de lucrari de modificare si dezvoltare a aplicatiilor program pentru
sistemele informatice: ,,Balanta de plati”, ,,Statistica”, ,,BOSS”, ,,Cadre si salariu”, ,,Valori mobiliare”,
,Operatiuni valutare” etc.

Alte directii importante de actiune au fost acelea de continuare a procesului de dezvoltare a cadrului
normativ $i metodologic privind analiza si gestiunea riscurilor TI si gestiunea incidentelor de securitate
informationald, implementarea solutiilor de securitate menite sd asigure un nivel adecvat al securitatii
informatiei in raport cu exigentele stabilite, dezvoltarea unui cadru mai transparent privind cerintele de
supraveghere In domeniul tehnologiilor informationale si securitétii informatiei fatd de bancile comerciale
etc.

Operatiuni cu numerar

La 31 decembrie 2009 numerarul in circulatie a constituit 9 884 908 955 lei, inclusiv bancnote —
9 820 392 030 lei si monede metalice — 64 516 925 lei, fiind in crestere comparativ cu finele anului 2008 cu
12.0 la suta.

Pe parcursul anului 2009 ridicdrile de numerar de la Banca Nationald a Moldovei au constituit
4 620 269 370 lei, majorandu-se cu 3.0 la suta comparativ cu anul precedent, dintre care bancnote — in suma
de 4 614 526 000 lei, monede — in sumi de 5 743 370 lei. In acelasi timp, la Banca Nationali a Moldovei a
fost depus numerar in suma de 3 538 195 000 lei.

Banca Nationala a Moldovei in anul 2009 a emis sase monede jubiliare si comemorative, ca mijloc de plata
si in scop numismatic.

Monedele jubiliare: ,,Moldova — 650 de ani”, ,,Letopisetele moldovenesti din sec. XV-XVIII”, ,Pravila lui
Vasile Lupu - primul Cod de legi al Tarii Moldovei”, ,,Biserica "Adormirea Maicii Domnului" din Causeni”
au fost dedicate jubileului de 650 de ani de la intemeierea Statului Moldovenesc.

De asemenea, a fost completata seria de monede ,,Sarbétorile, cultura, traditiile Moldovei” cu o moneda
comemorativa, care reflectd unul dintre cele mai stravechi mestesuguri populare - tesutul.

Seria de monede recent inaugurata ,,Monumentele Moldovei” a fost continuatd cu o moneda comemorativa
dedicatd Punctului Rudi al Arcului Geodezic Struve, care se afld sub protectia statului si este inclus in
Registrul monumentelor Republicii Moldova ocrotite de stat si in lista patrimoniului mondial sub egida
UNESCO.

Pe parcursul anilor 1996 — 2009 Banca Nationala a Moldovei a emis 61 de monede jubiliare si
comemorative dedicate diverselor tematici, cu valori nominale diferite.
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Personalul Bancii Nationale a Moldovei si perfectionarea profesionala

La situatia din 31 decembrie 2009 aparatul Bancii Nationale a Moldovei a fost completat la nivelul de 98.3
la suta (455 angajati din 463 conform statelor). In cadrul bancii activeaza 7 doctori in economie si in stiinte
tehnice.

In anul 2009 au fost promovati in functie 48 salariati ai bancii. Baza colectivului bancii o constituie
persoanele cu varsta de pana la 40 ani: 252 lucratori, sau 54.4 la suta.

Pe parcursul anului gestionar 88 salariati ai Bancii Nationale a Moldovei au participat la cursuri de
perfectionare, fapt care a contribuit la imbundtitirea si modernizarea activititii Bancii Nationale a
Moldovei.

Auditul intern

In anul 2009, analogic anilor precedenti, activitatea de audit intern a fost desfisuratd in baza planului
elaborat in functie de ierarhizarea riscurilor asociate proceselor de activitate. Ca rezultat al misiunilor, au
fost Intocmite 15 rapoarte de audit financiar, de conformare, operational si al tehnologiilor informationale
privind activitatea BNM. Acestea, in principal, au vizat sfera de audit, aspectele auditate, procedurile si
tehnicile utilizate, concluziile, constatarile si recomandarile inaintate.

Pentru a minimiza expunerea la risc, activitatea de audit a fost axatd in modul in care sa poata fi obtinutd o
asigurare rezonabild cu privire la functionalitatea sistemelor de control si management al riscului, inclusiv:

0 eficienta si suficienta cadrului normativ aplicabil;

0 legalitatea si eficienta operatiunilor;

0 confidentialitatea, integritatea, disponibilitatea si credibilitatea datelor sistemelor informationale
utilizate;

0 corectitudinea evidentei contabile si a rapoartelor financiare;

0 documentarea si functionalitatea Sistemului de Control Intern.

In conformitate cu Legea cu privire la Banca Nationalid a Moldovei, in anul de referinta auditul intern a
verificat §i avizat situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar 2008, situatiile financiare
trimestriale pentru anul 2009 si executarea bugetului BNM pentru aceleasi perioade. Suplimentar, a fost
asiguratd Inregistrarea si evidenta declaratiilor privind imprumuturile contractate de salariatii Bancii
Nationale a Moldovei de la institutiile financiare, cu exceptia BNM.

In paralel cu activititile planificate, potrivit statutului siu, activitatea de audit intern a inclus si o serie de
activitati de tip consultativ — expunerea de opinii asupra unor proiecte de acte normative initiate de
structurile organizatorice ale bancii, la cererea acestora; avizarea unor proiecte de documente parvenite pe
adresa BNM; expunerea punctelor de vedere asupra unor caiete de sarcini ce au stat la baza optimizarii si
dezvoltarii Sistemului Informatic al BNM, conlucrarea in cadrul proiectului de elaborare si implementare a
Sistemului Informatic de Documentare si Gestiune a Sistemului de Control Intern al Bancii.

.....

.....

departamentul a receptionat si expediat corespondenta electronicd, a organizat si desfasurat conferinte
telefonice pe chestiuni aferente domeniului de activitate al BNM.

In conformitate cu Standardele de Practici Profesionala ale Auditului Intern emise de Institutul Auditorilor
Interni (Institute of Internal Auditors — 11A), In anul 2009 a fost implementat si dezvoltat Programul de
asigurare si imbunatatire a calitatii activitatilor de audit intern in cadrul BNM. Procesul de imbunatatire a
activitatii de audit s-a soldat cu o serie de noi proceduri elaborate si/sau activitdti realizate, cele mai
importante fiind consolidarea cadrului normativ si metodologic in corespundere cu cele mai bune practici
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internationale in domeniu §i dezvoltarea procedurii de evaluare internd a calititii auditului
desfasurat/calitatii raportului de audit, in vederea identificarii oportunitatilor de imbunatatire.

Activitatea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei

Pe parcursul anului 2009 au fost convocate 63 de sedinte ale Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Moldovei, la care s-au examinat si s-au adoptat 297 de hotériri vizand activitatea sistemului
financiar-bancar, au fost aprobate sau modificate acte cu privire la urmatoarele domenii:

politica monetara si valutara a Bancii Nationale a Moldovei;

politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica Moldova;
politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei;
reglementarea si supravegherea bancara;

evidentei contabile;

balantei de plati.

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii Moldova 43 de
hotarari cu caracter de aplicare generald ale Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei.

72

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




T@{ Banca Nationala a Moldovei

Activitatea de completare si modificare a actelor normative in anul 2009

Reglementarea valutara

In anul 2009 modificarea de citre Banca Nationali a Moldovei (BNM) a cadrului legal in domeniul
reglementarii valutare a fost conditionata in principal de urmatorii trei factori:

- intrarea in vigoare la data de 18 ianuarie 2009 a Legii nr. 62-XVI din 21 martie 2008 privind
reglementarea valutard ce a determinat adoptarea de cdtre BNM a actelor normative intru executarea
prevederilor legii mentionate;

- situatia existenta pe piata valutara a tarii;

- instituirea sistemului de alertare rapida (SAR), care presupune un proces de monitorizare a
indicatorilor ce caracterizeaza riscul macroprudential aferent miscarilor volatile de capital.

I. Legea nr.62-XVI din 21 martie 2008 privind reglementarea valutara (in continuare - Legea) a fost
elaborata intru executarea Hotararii Parlamentului Republicii Moldova nr.300-XVI din 24.11.2005 ,,Cu
privire la Programul legislativ pentru anii 2005-2009”.

Luand in considerare prevederile Codului civil nr.1107-XV din 06.06.2002, in contextul reformei cadrului
de reglementare de stat a activitatii de intreprinzator si de necesitatea ajustarii legislatiei in domeniul valutar
la standardele legislatiei Uniunii Europene, prin Lege au fost stabilite normele juridice referitoare la
efectuarea si raportarea operatiunilor valutare, licentierea si desfasurarea activitdtii unitatilor de schimb
valutar, precum si referitoare la controlul valutar, acestea fiind instituite in scopul implementarii politicii
valutare a statului si asigurarii stabilitatii pietei valutare interne. De asemenea, Legea a stabilit mai exact
imputernicirile BNM in domeniul reglementarii valutare.

Legea a transpus reglementdrile principale din actele normative ale BNM in prevederi la nivel de act
legislativ. Totodata, Legea contine reglementari noi aferente domeniului valutar (de exemplu, platile si
transferurile in valutd straind pe teritoriul Republicii Moldova, masurile de salvgardare, exportul si importul
valorilor mobiliare si instrumentelor de plata).

La elaborarea Legii s-a tinut cont de prevederile aferente aplicarii masurilor de salvgardare din Tratatul de
instituire a Comunitatii Europene, precum si prevederile Anexei I la Directiva Consiliului din 24 iunie 1988
pentru punerea in aplicare a articolului 67 din tratat (88/361/CEE), acestea fiind ajustate, inclusiv tinand
cont de prevederile Statutului Fondului Monetar International. De asemenea, a fost consultatad legislatia n
domeniul valutar a statelor straine, inclusiv a unor state membre ale Uniunii Europene, de asemenea s-a
tinut cont si de recomandarile Tnaintate in cadrul misiunii Fondului Monetar International de asistenta
tehnica.

Legea prevede notiunile de baza si definitiile acestora In scopul reglementarii valutare, specificand nu
numai efectuarea platilor si transferurilor in cadrul operatiunilor valutare dar, dupa caz, si incheierea si
derularea tranzactiilor si operatiunilor din care aceste plati si transferuri decurg. Legea a clasificat
operatiunile valutare (pastrand principiul delimitarii operatiunilor valutare intre rezidenti si nerezidenti in
operatiunile valutare curente si operatiunile valutare de capital) si a stabilit regimul de efectuare a acestora.

Operatiunile valutare sunt supuse autorizarii din partea BNM, daca aceasta este prevazuta de legea in cauza.
Concomitent, Legea reglementeaza modul de autorizare de catre BNM a operatiunilor valutare respective,
stabilind temeiurile pentru refuzul de a elibera autorizatia. Cu exceptia unor operatiuni ce tin de exportul si
importul valorilor valutare, regimul de autorizare se aplica fata de rezidenti, In particular in privinta unor
operatiuni valutare de capital care implica iesirea capitalului din Republica Moldova. De mentionat ca,
comparativ cu reglementdrile precedente, Legea include un numar redus de operatiuni valutare, care
urmeaza a fi efectuate cu autorizarea din partea BNM.

Referitor la operatiunile valutare de capital care fac parte integrantd din datoria externd a tarii, Legea
prevede aplicarea fatd de rezidenti a regimului de notificare la BNM a unora din operatiunile mentionate.
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In privinta operatiunilor valutare curente Legea stipuleaza in mod expres efectuarea de catre rezidenti si
nerezidenti a platilor si transferurilor in cadrul operatiunilor valutare curente fara restrictii.

Legea stabileste cazurile de efectuare a platilor si transferurilor in valuta straind pe teritoriul Republicii
Moldova intre rezidenti, intre rezidenti si nerezidenti, intre nerezidenti. Concomitent, sunt reglementate
separat transferurile unilaterale, platile si transferurile in /din straindtate intre rezidenti, precum si utilizarea
numerarului, cecurilor de calatorie si a cardurilor in cadrul operatiunilor valutare.

Referitor la operatiunile valutare de capital ce tin de exportul si importul valorilor valutare, Legea
reglementeaza aspectele aferente introducerii, scoaterii, trimiterii In/din Republica Moldova a tuturor
tipurilor de valori valutare si de cétre toate categoriile de persoane.

Legea permite acordarea imprumuturilor/creditelor in valutd strdind de catre rezidenti in favoarea altor
rezidenti numai bancilor licentiate si persoanelor fizice. Concomitent, Legea stabileste cazurile de acordare
de catre bancile licentiate a creditelor in valutd strdina in favoarea rezidentilor, conferda BNM dreptul de a
stabili conditiile acordarii creditelor in valuta strdina de catre bancile licentiate si permite persoanelor fizice
rezidente de a acorda credite Tn valuta straina unei alte persoane fizice rezidente.

Legea reglementeaza piata valutard a térii: participantii autorizati ai pietei valutare, regimul de efectuare de
catre rezidenti i nerezidenti a operatiunilor de schimb valutar (cu sau fara restrictii), imputernicirile BNM
referitor la reglementarea operatiunilor de schimb valutar, stabilirea cursurilor valutare etc. De asemenea,
Legea defineste notiunea de unitdti de schimb valutar, reglementeaza conditiile de activitate a unitatilor de
schimb valutar, procesul de licentiere a activitatii acestor unitati, precum si particularitatile controlului
asupra activitatii unitatilor de schimb valutar si sanctiunile aplicabile.

In Lege sunt specificate organele si agentii controlului valutar, imputernicirile acestora, drepturile si
obligatiunile rezidentilor si nerezidentilor in contextul controlului valutar.

Legea confera BNM dreptul de a introduce, prin consultdri cu Guvernul, masuri de salvgardare in cazul in
care circulatia capitalului in/din Republica Moldova cauzeazad sau poate cauza dificultati serioase in
promovarea politicii monetare si/sau valutare. In Lege sunt enumerate masurile de salvgardare care pot fi
aplicate (total sau partial) de BNM si este stabilitd perioada maxima de aplicare a acestor masuri (6 luni).

Legea contine prevederi aferente raportdrii la BNM a operatiunilor valutare, inclusiv imputernicirile BNM
in acest context.

Astfel, prin adoptarea Legii privind reglementarea valutara au fost stabilite la nivel de act legislativ
principiile generale de reglementare valutara in Republica Moldova, drepturile si obligatiunile rezidentilor
si nerezidentilor aferente domeniului valutar, imputernicirile institutiilor de reglementare si de control in
acest domeniu, precum si atributiile agentilor controlului valutar.

II. intru executarea prevederilor Legii nr.62-XVI din 21 martie 2008 privind reglementarea valutara, in anul
2009 BNM a adoptat un gir de acte normative.

e Regulamentul cu privire la unititile de schimb valutar a fost elaborat in scopul dezvoltarii si
detalierii, in limitele prevazute, a prevederilor Legii nr.62-XVI din 21.03.2008 care se referd la licentierea si
desfasurarea activitatii unitatilor de schimb valutar, raportarea de catre acestea la BNM, controlul asupra
activitatii unitatilor de schimb valutar, aplicarii sanctiunilor fata de aceste unitati.

e Regulamentul privind stabilirea cursului oficial al leului moldovenesc fata de valutele straine
stabileste lista valutelor strdine fatd de care BNM coteaza leul moldovenesc, metoda de determinare a
cursului oficial al leului moldovenesc fata de valutele straine, modul de raportare de catre bancile licentiate
la BNM a tranzactiilor de cumparare/vanzare, reglementeaza difuzarea de catre BNM bancilor licentiate,
publicului larg, prin diverse mijloace de informare, a cursului oficial al leului moldovenesc fatd de valutele
straine.

¢ Regulamentul privind conditiile de acordare rezidentilor a creditelor in valuta striina de catre
bancile licentiate se aplicd asupra anumitor forme de creditare in valuta straina de catre bancile licentiate si
74

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591 -




I@{ Banca Nationala a Moldovei

stabileste, din punctul de vedere al reglementarii valutare, conditiile de acordare rezidentilor de catre
bancile licentiate a creditelor in valutd strdind (de exemplu, acordarea creditelor in orice valutd straind;
cerintele generale de acordare a creditelor in valuta strdind din contul creditelor/liniilor de credit primite de
catre bancile licentiate in baza acordurilor de creditare incheiate intre Guvernul Republicii Moldova si
nerezidenti, Intre bancile licentiate si organizatiile financiare internationale; obligativitatea debitorilor de a
utiliza creditele in scopurile prevazute).

¢ Regulamentul privind autorizarea unor operatiuni valutare de catre Banca Nationala a Moldovei
se aplica asupra rezidentilor care efectueazd anumite operatiuni valutare supuse autorizarii conform Legii
nr.62-XVI din 21.03.2008 (de exemplu, operatiuni cu instrumente financiare strdine, acordarea donatiilor,
operatiuni de schimb valutar in strdinatate, anumite plati si transferuri ale rezidentilor din Republica
Moldova in straindtate in favoarea rezidentilor, efectuarea transferurilor de cétre rezidenti in favoarea
nerezidetilor ale mijloacelor banesti necesare pentru prestarea de catre nerezidenti a serviciilor).

Regulamentul contine prevederi care acoperd toate aspectele aferente operatiunilor valutare supuse
autorizarii conform Legii nr.62-XVI din 21.03.2008, si anume procesul de autorizare de catre BNM a
operatiunilor respective, modul de efectuare a platilor/transferurilor in cadrul operatiunilor autorizate,
modul de raportare la BNM a operatiunilor respective in scopul efectudrii controlului respectarii cerintelor
autorizatiilor eliberate de catre BNM.

e Regulamentul privind eliberarea de catre Banca Nationalda a Moldovei a autorizatiilor pentru
scoaterea mijloacelor banesti din Republica Moldova stabileste modul de eliberare de ciatre BNM a
autorizatiilor specificate in cazul in care persoanele fizice, care intentioneaza sd scoatd din Republica
Moldova mijloace banesti si sd obtind in acest scop autorizatia BNM, intrunesc urmatoarele conditii:

a) persoanele fizice rezidente se stabilesc cu domiciliul in strdindtate si detin cu drept de proprietate
mijloacele banesti supuse scoaterii;
b) persoanele fizice nerezidente detin cu drept de proprietate mijloacele banesti supuse scoaterii.

e Regulamentul privind modul de eliberare de catre banci a permisiunilor pentru scoaterea
mijloacelor banesti din Republica Moldova stabileste:

a) modul de eliberare de catre bancile licentiate a permisiunilor pentru scoaterea mijloacelor banesti
din Republica Moldova, in cazul scoaterii din Republica Moldova a numerarului in moneda nationala si n
valuta straina si a cecurilor de calatorie in valuta straina;

b) modul de tinere a evidentei permisiunilor eliberate pentru scoaterea mijloacelor banesti din
Republica Moldova.

Prevederile regulamentului se aplica asupra persoanelor juridice (cu exceptia bancilor), care intentioneaza
sd scoata din Republica Moldova mijloace banesti si sd obtind in acest scop permisiunea bancii licentiate in
situatiile prevazute la art.31 alin.(3) din Legea nr.62-XVI din 21.03.2008.

III. In legatura cu instituirea sistemului de alertare rapida, in anul 2009 au fost elaborate actele normative
mentionate mai jos, ce prevad prezentarea de citre bancile licentiate a rapoartelor care contin indicatorii
necesari.

Astfel, prin Hotarirea Consiliului de administratie al BNM nr.33 din 5.02.2009 “Cu privire la
modificarea si completarea Regulamentului cu privire la pozitia valutara deschisd a bancii” a fost
stabilit formularul nou al Raportului cu privire la pozitia valutard deschisd a bancii, au fost modificate si
completate modul de intocmire a raportului si notiunile utilizate in regulament, precum si alte prevederi
relevante.

Raportul cu privire la pozitia valutara deschisd a bancii a fost detaliat:

- informatia privind soldurile depozitelor acceptate si imprumuturilor primite de catre bancile
licentiate a fost divizata pe categorii de rezidenti §i nerezidenti;
- a fost specificata informatia privind activele si obligatiunile bancii licentiate atagate la cursul valutei
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straine.

Amendamentele operate au permis de a detine in mod operativ (zilnic) informatia necesard monitorizarii si
analizei unor factori care influenteaza situatia pe piata valutara a Republicii Moldova.

Instructiunea cu privire la raportarea unor operatiuni valutare de catre bancile licentiate stabileste
formularele si reglementeaza modul de intocmire si prezentare de catre bancile licentiate a unui sir de
rapoarte care reflectd unele operatiuni valutare efectuate de cétre banca licentiata, inclusiv la ordinul
clientilor, si anume operatiunile ce tin de cumpararea si vanzarea valutei straine de catre banca licentiatd, de
imprumuturile, creditele si garantiile valutare ale bancii licentiate, de transferurile internationale ale
persoanelor fizice, operatiunile bancii licentiate cu numerar in valutd strdind si cu cecuri de caldtorie in
valutd strdina, informatia privind conturile n valuta straind ale rezidentilor si nerezidentilor si conturile in
moneda nationald ale nerezidentilor.

Rapoartele in cauza se prezintd la BNM in scopul analizei situatiei pe piata valutard a Republicii Moldova si
al evaluarii potentialelor riscuri legate de circulatia capitalului.

Instructiunea contine rapoarte elaborate in baza rapoartelor din instructiunile care au fost abrogate, aceste
rapoarte fiind modificate sau completate. De asemenea, instructiunea contine un raport nou necesar analizei
pietei valutare in numerar.

Luand in considerare ca in scopul credrii sistemului de alertare rapidd a aparut necesitatea de a detine
informatie mai operativa decat cea anuald, rapoartele anuale au fost substituite cu cele lunare si un raport
trimestrial.

Prin Hotidrdrea Consiliului de administratie al BNM nr.231 din 15.10.2009 Instructiunea cu privire la
raportarea unor operatiuni valutare de catre bancile licentiate a fost completatd cu doua rapoarte in legatura
cu necesitatea colectdrii informatiei mai detaliate privind imprumuturile /creditele aferente investitiilor
directe in Republica Moldova primite de bancile licentiate, in vederea compildrii datoriei externe a
Republicii Moldova si prognozarii platilor aferente deservirii datoriei externe private a tarii.

Reglementarea prudentiali

Pe parcursul anului 2009 a fost promovatd in continuare perfectionarea reglementarii si supravegherii
activitatii bancare.

Astfel, pentru asigurarea dreptului consumatorului la informatie completa in domeniul serviciilor bancare
prevazut de legislatia nationala au fost efectuate modificari la Regulamentul cu privire la dezviluirea de
citre bancile licentiate din Republica Moldova a informatiei despre activitatea lor financiara
(Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 167 din 02.07.2009) prin care
bancile au fost obligate sd utilizeze pe paginile-web oficiale a unui simulator de costuri in vederea
determindrii costului total al creditului, acordat persoanei fizice. Acest fapt contribuie la sporirea gradului
de dezvaluire a informatiei aferente conditiilor de eliberare a creditelor destinate persoanelor fizice, oferind
consumatorului informatie completa privind costul total al creditului.

In vederea micsorarii nivelului riscurilor aferente expunerilor asumate de citre banci, prin Hotirarea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 201 din 13.08.2009 cu privire la
modificarea si completarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei au fost efectuate
modificari la Regulamentul nr.3/09 cu privire la expunerile “mari” in vederea revizuirii limitelor aferente
expunerilor nete asumate de banca fatad de o persoana sau un grup de persoane actionand in comun (de la 25
la 15 la suta din capital), precum si datoriilor nete la creditele acordate la zece persoane (de la 50 la 30 la
sutd din portofoliul total de credite). De asemenea, urmare a generalizarii practicii de supraveghere, a fost
perfectionatd notiunea de persoana care actioneaza In comun si cea de expunere netd. Concomitent, a fost
stabilitd obligativitatea dispunerii de catre banci a politicilor si procedurilor interne de identificare, evaluare,
monitorizare §i verificare ale concentrarilor din portofoliul de expuneri, inclusiv de cunoastere a datelor
privind activitatea in comun a persoanei, fatd de care banca se expune, cu alte persoane.
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In vederea minimizarii riscurilor aferente expunerilor bancii fati de persoanele afiliate prin Hotdrirea
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 297 din 30.12.2009 cu privire la aprobarea,
modificarea si abrogarea unor acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei in Regulamentul privind
tranzactiile bancii cu persoanele sale afiliate, a fost modificata limita maxima a expunerilor bancii fata de
o persoana afiliatd sau un grup de persoane care actioneazd in comun (de la 20 la 10 la sutd din capital).
Concomitent, a fost prevazut ca bancile trebuie sd dispuna de politici si proceduri de identificare a
expunerilor bancii fatd de persoanele afiliate si s efectueze monitorizarea si raportarea lor printr-un proces
independent de gestionare a expunerilor. De asemenea, a fost perfectionata notiunea de expunere a bancii
fatd de persoana afiliata, precum si cerinta aferentd prezentarii listei persoanelor afiliate cu descrierea
detaliatd a criteriilor de afiliere, conditiilor de obtinere a imprumuturilor/efectuarii plasarilor la persoanele
afiliate bancii, indicarii In Registrul tranzactiilor cu persoane afiliate bancii a asigurdrii si asiguratorului
tranzactiei.

Intru directionarea bancilor pentru a gestiona eficient lichiditatile sale si ca urmare a micsora riscul de
al Bancii Nationale a Moldovei nr. 265 din 17.12.2009 au fost efectuate modificari si completari la
Regulamentul cu privire la lichiditatea bancii prin care a fost determinata obligativitatea bancilor de a
dispune de politici si proceduri interne adecvate pentru identificarea, monitorizarea, controlul si limitarea
riscului aferent lichiditatii la care se expun. De asemenea, n vederea evitdrii tratarii diferite a termenilor de
,valori mobiliare lichide” si a ,,mijloacelor interbancare nete” au fost dezvaluite notiunile in cauza, precum
si au fost determinate cerinte aferente includerii acestor pozitii in calculul activelor lichide.

Cu scopul optimizarii controlului, modului de reglementare si supraveghere a activitatii institutiilor
financiare au fost perfectionate cerintele fatd de raportarea bancilor. Astfel, au fost efectuate un sir de
modificari la Instructiunea cu privire la modul de intocmire si prezentare de citre banci a unor
rapoarte referitoare la activitatea financiara prin care au fost extinse cerintele de raportare fata de
informatia prezentatd de catre banci aferentd numarului deponentilor si depozitelor persoanelor fizice si
juridice (in functie de suma acestora), incélcarile conditiilor contractuale admise de banci ce pot influenta
negativ capitalul si/sau lichiditatea, precum si a informatiei ce tine de actiunile intentate in instanta de
judecatda Tmpotriva bancilor. Acest fapt va permite evaluarea mai ampla a riscurilor la care sunt expuse
bancile, inclusiv a riscurilor aferente lichiditatii ca urmare a concentrarii depozitelor la banci (in functie de
marimea acestora si de deponentii persoane fizice si juridice.

Concomitent, pentru examinarea adecvata a concluziilor auditului intern ca urmare a efectudrii controlului
in domeniul prevenirii §i combaterii spaldrii banilor si finantérii terorismului au fost determinate cerintele
minime fatd de informatia care urmeaza sa fie inclusd in concluziile respective ale auditului, prezentate la
Banca Nationala.

De asemenea, pentru a asigura posibilitatea depistarii in timp util a problemelor majore in banci ce pot
afecta situatia financiard a acestora, precum si reactiondrii mai prompte a organului de supraveghere in
vederea Inlaturarii problemelor depistate a fost modificat termenul de prezentare a rapoartelor referitoare la
activitatea financiard a bancilor.
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II1. Anexe

Tabelul nr. 1. EVOLUTIA INDICATORILOR MACROECONOMICI

2007 2008 2009
| Produsul intern brut nominal (mil. lei) | 53429.6 | 629215 | 60043.3
| — fatd de perioada similara din anul trecut, in termeni reali (%) | 103.0 | 107.8 | 93.5
| Deflatorul PIB (%) | 1159 | 1092 | 1020
| Productia industriali (mil. lei) | 261735 | 299884 | 23266.6
| — fata de perioada similard din anul trecut, in termeni reali (%) | 98.7 | 101.5 | 77.8
| Indicele preturilor producatorilor de productie industriala (mediu) | 113.4 | 1104 | 97.0
| Productia agricola (mil. lei) | 12825.0 | 16503.0 | 13242.0
| — fatd de perioada similara din anul trecut, in termeni reali (%) | 76.9 | 1321 | 90.1
| Investitiile in capital fix (mil. lei) | 15335.8 | 18123.1 | 10818.9
| — fatd de perioada similara din anul trecut, in termeni reali (%) L1219 | 1017 | 65.1
| Deficitul (-), excedentul (+) bugetului public (mil. lei) | -123.6 | -630.0 | -4098.6
| - fata de PIB (%) w02 | 10 | -68
| Indicele preturilor de consum (mediu) | 1123 | 1127 | 100.0
| Indicele preturilor de consum (la sfarsit de perioada) | 113.1 | 107.3 | 100.4
Numarul scriptic mediu al personalului pe perioada (mii
persoane) 621.6 618.1 593.4
Numarul somerilor oficial inregistrati la sfarsit de perioada (mii
persoane) 18.9 17.8 38.7
I Rata somajului conform BIM I 5.1 | 4.0 I 6.4
| Salariul mediu (lei) | 20650 | 25297 | 2747.6
’ — fata de perioada similara din anul trecut, in termeni reali (%) ’ 108.4 | 108.7 ’ 108.6
| Restantele la salarii la sfarsit de perioada (mil. lei) | 72.5 | 102.0 | 153.5
| Datoria externi publici si public garantati (mil. USD) | 944.0 | 9574 | 1139.8
‘ Total datorie externi (mil. USD)' ‘ 3355.9 | 4106.1 ‘ 4368.8
’ Datoria interna (mil. lei) ’ 3748.7 | 3509.9 ’ 5104.9
‘ — imprumuturi de la BNM cu garantia VMS ‘ 1932.2 | - ‘ -
’ — hartii de valoare de stat in circulatie, ’ 1816.4 | 3509.9 ’ 5104.9
| inclusiv VMS in portofoliul BNM 4000 | 22134 | 22134

!'Sold la sfarsit de perioada; pentru anul 2009 - date estimative

Sursa: Biroul National de Statistica, Ministerul Finantelor si Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 2. DINAMICA INFLATIEI

% modificarii fata de luna % modificarii fata de luna % modificarii fata de luna
precedenta decembrie a anului precedent similard a anului precedent
2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009
Ianuarie 0.8 1.4 -0.1 0.8 1.4 -0.1 12.9 13.9 5.7
Februarie 0.6 1.5 -1.1 1.4 29 -1.2 12.0 14.9 3.0
Martie 0.6 1.1 -0.8 2.0 4.1 -2.0 11.1 154 1.0
Aprilie 1.0 1.6 0.3 3.0 5.8 -1.7 11.0 16.2 -0.3
Mai 0.9 1.5 0.2 3.9 7.4 -1.5 10.6 16.9 -1.6
Tunie 0.0 -1.1 -0.3 39 6.2 -1.8 10.4 15.6 -0.8
Tulie 1.1 -0.9 -0.6 5.0 53 2.4 12.0 134 -0.5
August 22 0.7 -1.1 7.3 6.0 -3.4 13.5 11.7 -2.2
Septembrie 1.6 0.6 0.6 9.0 6.7 -2.9 14.0 10.7 -2.3
Octombrie 1.6 0.8 1.5 10.7 7.5 -1.4 14.0 9.8 -1.6
Noiembrie 1.3 0.0 1.0 12.1 7.5 -0.5 13.5 8.5 -0.7
Decembrie 0.9 -0.2 0.9 13.1 7.3 0.4 13.1 7.3 0.4

Sursa: Biroul National de Statistica
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Tabelul nr. 3. PRODUSUL INTERN BRUT

| Mil. lei, preturi curente | Crestere reald, % | Ponderea, %

| 2008 2000 | 2008 2000 | 2008 2009

pe categorii de resurse

Produsul intern brut 62921.5 | 60043.3 7.8 -6.5 100.0 100.0
Valoarea adiaugata bruta, total 51773.5 50449.5 6.8 -6.4 82.3 84.0
Bunuri 142812 | 12880.7 17.4 -16.1 227 21.5
| Agricultura | 55440 | 50625 | 411 | -109 | 88 | 85
| Industrie | 87372 | 78182 | 07 | 194 | 139 | 130
|Servicii | 38801.4 | 38573.5 | 33 | 3.6 | 61.7 ‘ 64.2
| Constructii | 31150 | 20578 | 03 | 276 | 49 | 34
| Comert cu ridicata | 81486 | 77922 | 89 | 23 | 130 | 130
| Transport si comunicatii | 36845 | 31957 | 49 70 L1210 | 123
| Alte servicii | 238533 | 255278 | 09 10 | 317 | 365
Serviciile intermediarilor -1309.1 | -1004.7 26.8 -29.1 2.1 1.7
financiari indirect masurate
Impozite nete pe produs si 111480 | 95938 13.1 270 17.7 16.0
import
pe categorii de utilizari
Consumul final 714514 | 67738.5 5.7 -6.0 113.6 112.8
gospodaii 578044 | 52353.9 5.8 7.9 91.9 87.2
administratia publica si
institutii fara scop lucrativ in 13647.0 | 15384.6 5.0 1.9 21.7 25.6
serviciul gospodariilor
populatiei
Formarea bruta de capital 24683.0 14260.4 6.8 -37.2 39.2 23.8
ifl’imarea brutd de capital 213914 | 13490.5 22 313 34.0 225
| variatia stocurilor | 32916 | 7699 | 462 | 757 | 50 | 10
Export net 33212.8 | -21955.6 24 -28.3 -52.8 -36.6
| export | 256840 | 221149 | 34 | 78 | 408 | 368
| import | 588968 | 440705 | 29 | -193 | 96 | 734

Sursa: Biroul National de Statistica, Banca Nationala a Moldovei

* Bd. Grigore Vieru nr. 7 MD 2005 Chisinau * www.bnm.md ¢ E-mail: official@bnm.md «
* Tel. (37322) 409 006 * Fax (37322) 220 591




I@{ Banca Nationala a Moldovei

Tabelul nr. 4. RATELE DOBANZILOR LA INSTRUMENTELE MONETARE

Data intrérii in
. o o ¥
vigoare a deciziei

Decizia

— Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuata de la 14.0 pana 12.5 la suta anual,

— Rata de baza (pe termen lung) a fost mentinuta la nivel de 10.5 la sutd anual;

— Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 16.5 pana la 15.0 la sutd anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la sutd anual.

— Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuata de la 12.5 pana la 11.0 la suta anual;
— Rata de baza (pe termen lung) a fost diminuata de la 10.5 pana la 10.0 la suta anual;
— Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 15.0 pand la 13.5 la suta anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuatd de la 11.0 pand la 10.0 la suta anual;
— Rata de baza (pe termen lung) a fost mentinuta la nivel de 10.0 la suta anual;

— Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 13.5 pana la 12.5 la suta anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuata de la 10.0 pana la 9.0 la suta anual;
— Rata de baza (pe termen lung) a fost diminuata de la 10.0 pana la 9.0 la suta anual;
— Rata la creditele overnight a fost diminuatd de la 12.5 pana la 11.5 la sutd anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la sutd anual.

— Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuata de la 9.0 pana la 8.0 la suta anual;

— Rata de baza (pe termen lung) a fost diminuata de la 9.0 pana la 8.0 la suta anual;

20 ianuarie 2009

10 februarie 2009

19 mai 2009

23 iunie 2009

24 iulie 2 . . -
ulie 2009 — Rata la creditele overnight a fost diminuata de la 11.5 pana la 10.5 la suta anual;
— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.
— Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuatd de la 8.0 pana la 7.0 la suta anual;
14 august 2009 — Rata de baza (pe termen lung) a fost diminuata de la 8.0 pana la 7.0 la suta anual;

— Rata la creditele overnight a fost diminuatd de la 10.5 pana la 9.5 la suta anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la suta anual.

— Rata de baza (pe termen scurt) a fost diminuata de la 7.0 pana la 5.0 la suta anual;
— Rata de baza (pe termen lung) a fost diminuata de la 7.0 pana la 5.0 la suta anual;
— Rata la creditele overnight a fost diminuatd de la 9.5 pana la 7.5 la sut anual;

— Rata la depozitele overnight se mentine la nivelul de 2.0 la sutd anual.
" data publicarii hotararii Consiliului de administratie al BNM in Monitorul Oficial al Republicii Moldova

8 septembrie 2009
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Tabelul nr. 5. INDICATORI MONETARI (mil. lei, la sfarsit de perioada)

| 2007 2008 | 2009
Agregate monetare
| Baza monetari | 95372 | 116336 | 104563
| MO (bani in circulatic) | 66649 | 75787 | 8849.0
| Depozitele la vedere | 42586 | 40305 | 43578
M1 | 109236 | 116092 | 1320638
| Depozitele la termen | 74559 | 101480 | 77339
| Instrumentele pietei monetare | 17.3 | 16.9 | 1.3
| M2 | 183967 | 217741 | 209420
| Depozitele in valutd striin | 89474 | 99067 | 117423
| M3 | 2734401 | 316807 | 326844
| Viteza de circulatie a banilor (M2) o364 | 306 | 323
| Multiplicatorul (M2) o1 | 187 | 20
| Depozite (total) | 206619 | 240852 | 23834.1
| Depozitele persoanclor juridice | 64479 | 68432 | 72242
| inclusiv in valuta striina | 19921 | 20621 | 2852.0
| Depozitele persoanelor fizice | 142140 | 172420 | 166099
| inclusiv in valuta striina | 69553 | 78446 |  8890.3
| Credite
| Cereri de plata ale BNM fafa de banci 335 | 264 | 18654
Cereri de plata fatd de sectorul 20383.8 251226 23884 1
neguvernamental, total
| in moneda national: | 117689 | 147799 | 132023
| — fatd de intreprinderile de stat | 3346 | 2468 | 2299
| —fatd de sectorul privat | 63956 | 8887.0 | 83023
| — fatd de populatie | 46620 | 46481 | 37200
| —fata de alte institutii financiare | 3767 | 9980 | 950.1
| in valuta straina | o149 | 103427 | 106818

Sursa: Banca Nationald a Moldovei
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Tabelul nr. 6. RATA MEDIE PONDERATA LA DEPOZITELE LA TERMEN

| Depozite
in MDL in valutd straind
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %
Tanuarie 2008 2440.1 1382.1 16.10 1058.0 6.62
Februarie 2261.2 1256.6 15.61 1004.6 6.58
Martie 2272.1 1233.2 15.94 1038.9 6.58
Aprilie 2512.1 1384.2 16.41 1127.9 7.26
Mai 2986.3 1607.2 17.18 1379.1 8.96
Tunie 2903.2 1508.5 18.41 1394.7 10.24
Tulie 3090.7 1672.7 18.69 1418.0 10.32
August 31534 1633.6 18.84 1519.8 10.81
Septembrie 2764.5 1323.9 18.99 1440.6 10.93
Octombrie 2776.2 1500.6 19.38 1275.6 10.69
Noiembrie 2783.6 1536.0 19.91 1247.6 11.44
Decembrie 2008 38229 2181.1 19.75 1641.8 12.09
Total 2008 33766.3 18219.7 18.09 15546.6 9.64
Tanuarie 2009 3004.1 1536.5 20.69 1467.6 11.81
Februarie 2902.8 1360.8 19.84 1542.0 11.67
Martie 3385.1 1257.5 19.36 2127.6 10.18
Aprilie 2650.4 1044.6 18.72 1605.8 9.66
Mai 3249.6 1660.2 16.04 1589.4 9.70
Tunie 3716.6 1946.2 15.04 1770.4 8.16
Tulie 3188.5 1718.2 14.85 1470.3 6.72
August 3166.8 1467.8 12.99 1699.0 5.62
Septembrie 32434 1517.1 10.77 1726.3 4.88
Octombrie 3025.4 1563.2 10.66 1462.2 4.44
Noiembrie 2798.5 1520.3 10.56 1278.2 4.20
Decembrie 2009 3695.5 1855.3 9.79 1840.2 3.81
Total 2009 38026.7 18447.7 14.66 19579.0 7.61

Sursa: Banca Nationald a Moldovei
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Tabelul nr. 7. RATA MEDIE PONDERATA LA CREDITE

Credite
in MDL in valutd straina
total volumul rata dobanzii volumul rata dobanzii
mil. lei % mil. lei %
Ianuarie 2008 1615.8 885.3 19.18 730.5 10.77
Februarie 2732.2 1771.4 18.93 960.8 10.75
Martie 2937.8 1920.6 19.07 1017.2 11.04
Aprilie 2627.8 1666.9 19.53 960.9 11.08
Mai 2220.6 1409.6 20.12 811.0 11.39
Tunie 2399.8 1452.6 21.11 947.2 11.72
Tulie 2469.4 1355.5 21.45 1113.9 12.27
August 23754 14242 22.76 951.2 12.39
Septembrie 2677.6 1536.2 22.99 1141.4 12.95
Octombrie 2035.0 1179.5 22.31 855.5 13.03
Noiembrie 1502.6 904.8 22.77 597.8 13.34
Decembrie 2008 2217.8 1620.6 22.55 597.2 14.56
Total 2008 27811.8 17127.2 20.96 10684.6 12.02
Tanuarie 2009 870.4 510.3 23.25 360.1 13.20
Februarie 1318.9 803.2 22.93 515.7 14.06
Martie 1352.5 729.3 23.13 623.2 13.30
Aprilie 1035.0 562.8 22.57 472.2 12.85
Mai 979.2 446.5 22.23 532.7 13.11
Iunie 1093.6 597.7 18.94 495.9 13.09
Tulie 1086.7 651.5 17.97 435.2 12.71
August 1110.7 566.3 17.65 544.4 12.70
Septembrie 1366.5 703.0 19.04 663.5 11.89
Octombrie 1129.1 611.5 19.63 517.6 12.13
Noiembrie 1126.7 681.0 18.88 445.6 11.82
Decembrie 2009 1777.3 964.9 18.63 812.4 10.58
Total 2009 14246.5 7828.0 20.31 6418.5 12.51

Sursa: Banca Nationala a Moldovei
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Tabelul nr. 8. RATA PROFITULUI LA VMS EMISE PE PIATA PRIMARA (%)

Rata lunara medie ponderata pe tipuri de VMS Rata lunari
medie ponderata
91 zile 182 zile 364 zile nominald
lanuarie 2008 15.40 16.10 16.58 15.92
Februarie 15.00 15.63 15.79 15.35
Martie 15.32 15.42 15.55 15.42
Aprilie 16.90 17.13 17.26 17.08
Mai 16.65 16.49 16.82 16.72
Tunie 18.41 19.33 19.48 18.88
Tulie 20.24 20.93 21.12 20.61
August 20.13 21.20 21.63 20.70
Septembrie 18.30 19.90 20.67 19.27
Octombrie 17.26 17.71 18.30 17.67
Noiembrie 19.84 20.09 20.84 20.14
Decembrie 2008 18.81 19.18 19.78 19.12
Rata anuala medie
ponderati — 2008 17.70 18.10 18.39 17.95
lanuarie 2009 16.80 17.47 18.08 17.45
Februarie 12.78 14.00 14.94 13.62
Martie 15.88 16.22 16.60 16.00
Aprilie 23.80 24.36 25.00 23.99
Mai 14.08 14.36 14.63 13.61
Tunie 12.57 13.56 13.72 12.18
Tulie 9.19 11.38 12.49 9.10
August 3.16 6.62 9.43 4.84
Septembrie 4.98 7.42 8.88 5.52
Octombrie 6.28 10.81 11.34 8.04
Noiembrie 5.08 9.95 11.03 7.38
Decembrie 2009 2.78 6.08 791 4.51
Rata anuala medie
ponderati — 2009 9.54 10.49 12.65 9.32

Sursa: Banca Nationald a Moldovei
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Tabelul nr. 9. CURSUL OFICIAL DE SCHIMB (lei)

| | 2007 | 2008 | 2009

‘ ‘ la sfarsit de ‘ mediu la sfarsit de ‘ mediu ‘ la sfarsit de ‘ mediu pe
perioada anual perioada anual perioada perioada

'USD (18) 113192 | 121362 | 104002 | 103895 | 123017 | 11.1134

[EUR (1€) | 166437 | 165986 | 147408 | 152916 | 17.6252 | 15.5248

'RUB (1) 04619 | 04742 | 03548 | 04196 | 04066 | 03520

'RON (1) | 46187 | 49807 | 36673 | 41571 | 41595 | 3.6666

Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Graficul nr. 1. Balanta comertului exterior cu bunuri (f.o.b. — f.0.b.) pe zone geografice,
prezentare trimestriala (mil. USD)

0
-100 ~
-200 + -167.08 187.6
-237.04
-300 -195.94 -251.38
29832 -279.09 [-282.76

-400 | -269.50 -351.90

-500 ~

-700 + -586.45'
-800 1

577.51

-732.20' -684.09'

2900 - —
875.83 -845.11 ‘
-1000 - '
2007 2008 2009
[ Balanta comerciala - CSI [ Balanta comerciala - RL =4#— Balanta comerciald - TOTAL

Graficul nr. 2. Alte investitii — active financiare (mil. USD)
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Graficul nr. 3. Alte investitii — pasive financiare” (mil. USD)
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